
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

11月06日周三夜盘，美股标普500指数涨0.07%；欧洲Stoxx50指数涨0.23%；美元指数涨0.00%；WTI原油

跌1.54%；Brent原油跌1.95%；伦铜跌1.05%；黄金涨0.46%。美豆跌0.71%；美豆粕跌1.22%；美豆油涨

0.70%；美糖跌1.10%；美棉跌0.16%；CRB指数跌0.87%，BDI指数跌7.43%。离岸人民币CNH贬0.18%报

7.0128；焦炭跌0.31%，螺纹钢跌0.03%，铁矿石涨跌0.40%，国内原油跌1.33%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

中美第一阶段协议签署的时间，可能推迟到12月，因协议条款和签字场问题。外媒凌晨的上述消息，引发
风险资产跳水，人民币汇率贬值破7，大宗商品跌多涨少，豆系或有内强外弱表现。

昨晚公布的欧元区10月服务业PMI小幅回升至52.2（前值51.8），9月零售销售环比上涨0.1%（前值0.3%），表明欧元区

制造业衰退正在向服务业领域扩散，从而影响消费支出。消息面，IMF将今年欧元区经济增速预期从1.3%下调至1.2%，将2020

年和2021年欧元区经济增速从1.5%下调至1.4%，确认英国今年经济增速由2018年的1.4%下降至1.2%，预计2020年有序脱欧

后，英国经济增速将反弹至1.4%。周三，美股小幅回落，美元指数涨势放缓，国际黄金小幅反弹。美联储2019年票委、芝加

哥联储主席埃文斯发表讲话称，美联储通过三次降息开启了宽松政策，中性利率可能已经下降，资产负债表扩张不是QE，只

是提供了流动性。美联储三号人物、纽约联储主席威廉姆斯表示，当前货币政策处于适度宽松状态，全球经济增速放缓和通

胀压力受抑为采取取更多宽松政策提供了理由，在应对美国经济风险时，美联储三次降息是卓有成效的，当经济下行时，我

们倾向降息和购债，认为可以达成2%的通胀目标。近期公布的美国10月非农和服务业数据强劲，美联储多位官员发表对经济

前景的乐观言论，并释放停止降息的信号。美国联邦基金利率期货显示，美联储12月维持利率不变 的概率为91.9%，降息25

个基的概率为8.1%。

国外方面，今晚将公布美国当周初请失业金人数，此外英国央行将公布11月利率决议，稍后央行行长卡尼将召开新闻发

布会，预计本次会议将维持利率和购债规模不变，重点关注货币政策声明对英国经济和通胀前景的评估，以及英国脱欧后货

币政策的前瞻性指引。英国首相约翰逊表示，政府为脱欧协议做好了准备，除了提前大选别无选择，延期脱欧不利于国家和

经济。如果能完成脱欧协议，投资热情将大大增加。议会重新运行的第一天就会让议会就脱欧协议投票，承诺将在1月完成脱

欧。本届议会已于11月6日解散，各党派将开始竞选活动，如果保守党能够在大选中赢得多数席位，则脱欧协议将大概率在议

会通过，英国将在2020年1月31日正式脱离欧盟，这对英国与欧盟来说是最好的结果，否则脱欧可能再次陷入僵局。短期来

看，美国10月非农和服务业PMI表现强劲，市场对美联储再次降息的预期骤降，美元指数超跌反弹，黄金短线或仍将承压。长

期来看，国际贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储年内三次降息，

并于10月开始扩表，未来将给市场提供充足的美元流动性，美元指数趋于下行的可能性较大，黄金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:欧元区制造业衰退正在向服务业领域扩散，IMF下调欧元区未来两年经济增速预期，欧美股市涨势放缓。美联储三

号人物声明当前货币政策处于适度宽松，暗示继续降息的可能性下降，美元指数超跌反弹，贵金属黄金、白银短期或仍有回

调压力。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)下跌，上周美国原油库存报告整体利空以及传闻OPEC+不一定深化减产，引发谨慎情绪

蔓延。EIA报告显示，上周美国原油库存增加792.9万桶至4.468亿桶，预估增加272.1万桶，汽油库存减少282.8万桶。上周美

国国内原油产量维稳在1260万桶/日，炼厂产能利用率下降1.7%至86%。OPEC代表称，OPEC＋最大产油国们下个月会面时没有

寻求进一步深化减产。IHS MARKIT预计，美国的原油产量将在2020年增加44万桶/日，2021年将基本没有增长。

要闻3:伦敦基本金属收盘多数下跌，LME期铜跌0.93%报5884.5美元/吨，LME期锌跌0.98%报2473.5美元/吨，LME期镍跌

0.31%报16230美元/吨，LME期铝跌0.44%报1803美元/吨，LME期锡涨0.55%报16545美元/吨，LME期铅跌2.14%报2105美元/吨

。昨夜内外盘铜价下跌，主因贸易协议可能延期签署，局势存在变数，而此前大宗商品上涨主要是由于对贸易形势的乐观预

期，因此避险情绪重新升温，金价止跌回升至1490美元/盎司上方，对铜价形成打压。原油方面，除受到宏观干扰外，昨天

EIA公布原油库存意外大增，美油短线回落超1美元，也带动了铜价下行。周三公布的数据显示，德国10月服务业几乎没有增

长，而欧元区企业活动仍接近停滞，IMF下调欧元区经济增长预期，而从SMM调研来看国内四季度消费也难有亮点，基本面需

求疲弱仍是主线。今日关注贸易前景的不确定因素及中国10月进出口数据，目前沪铜收阴，下方存在两根均线支撑，预计今

日铜价保持区间震荡。

要闻4:CBOT11月大豆合约收低6-3/4美分结算价报每蒲式耳9.15美元。CBOT12月豆粕合约收跌3.80美元，结算价报每短

吨298.90美元。12月豆油合约上涨0.18美分，结算价报每磅31.75美分。美国中西部大部分地区基本干燥的天气允许农户继续

收割大豆。预计未来两周降雨量将低于正常水平。巴西和阿根廷部分地区的降雨绶解了季节初期干旱的担忧，农户正加快播

种。市场正在美国农业部(USDA)于北京时间周六凌晨1点公布月度供需报告之前调整仓位，并等待有关中美贸易协议的消息。

预计美国2019/20年度大豆产量35.10亿蒲（10月35.50），单产46.6蒲/英亩（10月46.9），美国2019/20年度大豆期末库存

4.28亿蒲（10月4.60亿蒲）。今日凌晨，路透社说第一阶段协议可能推迟到12月的原因是协议的条款和签字场地。中方仍然

要求取消美国全部关税，包括9月1号对1250亿美元商品加征15%，以及对2500亿美元商品征收的25%关税。
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总结

要闻5:黑色系夜盘全线收跌，铁矿石收跌0.40%，螺纹收跌0.03%，热卷收跌0.12%，焦炭收跌0.31%。11月6日62%铁矿石

指数微涨0.85%至83. 4美元/吨。针对钢铁限产的一些紧急措施已经结束，多地解除重污染天气应急响应。近期海外发运及到

港双升，矿山港口检修结束预计后续呈上升态势，供给压力将增。钢材需求仍较好，长流程仍有一定利润水平，铁矿需求存

在支撑，短线建议谨慎操作。螺纹方面，废钢价格相对坚挺，电炉成本抑制短流程产量释放。螺纹周度表观消费量环比小幅

反弹。淡季需求将持续下滑，短线因现货去库叠加宏观利好改善情绪反弹，但中线螺纹操作需谨慎。焦炭方面，焦炭现货价

格弱稳，多地重污染天气预警解除，近期焦企库存累计压力较大，且焦化仍有一定利润。山西部分地区仍有污染天气预警限

产状况，但多为短期影响为主，港口贸易价格也仍是弱势运行，贸易商多暂停报价,焦炭市场近期处于弱势状态。




