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 每日夜盘市场表现综览

夜盘表现一览

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

11月25日周一夜盘，美股标普500指数涨0.75%；欧洲Stoxx50指数涨0.61%；美元指数涨0.05%；WTI原油

跌0.03%；Brent原油涨0.06%；伦铜涨0.32%；黄金跌0.44%。美豆跌0.38%；美豆粕跌0.03%；美豆油跌

1.42%；美糖跌0.08%；美棉涨1.45%；CRB指数涨0.100%，BDI指数涨5.22%。离岸人民币CNH升0.15%报

7.0314；焦炭涨0.75%，螺纹钢跌1.11%，铁矿跌0.38%，国内原油跌0.09%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

夜盘点评

总结

要闻5:螺纹现货社会库存低迷，价格大幅拉升，基差仍呈现扩大之势，炉料端补涨，这些令期价仍有上行空间，夜盘

2001合约减仓回落，不改偏多之势。钢厂不定期的限产以及港口库存再次回升令铁矿石需求预期并不乐观，技术走势偏多，

期现货基差快速收敛，应当注意上行高度可能有限，夜盘大幅减仓回吐上一交易日涨幅，5日均线未破短多暂时持有。河北焦

化产能缩减，部分钢厂考虑到货源减少，松动与焦企的博弈，提涨采购价50-100元/吨，焦炭上一交易日大涨超5%，夜盘稍有

回落，技术面和基本面共振，仍有反弹空间。受焦化产能缩减的打压，焦煤2001合约承压60日线回落，维持在1210-1270的低

位区间震荡作。

外围股指表现强劲，国内商品继黑色建材板块一枝独秀后，涌现获利抛盘压力，短期表现不稳定。中美经
贸第一阶段协议签署时间仍未敲定，政策呵护维稳的市场，后期反弹走势或一波三折。

中国人民银行发布《中国金融稳定报告（2019）》指出，2018年以来，全球经济政治格局仍处于深度调整过程中，中国

经济金融发展面临的外部挑战明显增多。国内方面，金融风险正在呈现一些新的特点和演进趋势，重点机构和各类非法金融

活动的增量风险得到有效控制，但存量风险仍需进一步化解，金融市场对外部冲击高度敏感，市场异常波动风险不容忽视。

展望未来，面对国内外复杂局势，要时刻保持清醒，把握长期大势，抓住主要矛盾，善于化危为机，办好自己的事。要继续

坚持稳中求进工作总基调，坚持以供给侧结构性改革为主线，坚持推进改革开放，紧紧围绕“巩固、增强、提升、畅通”八

字方针，下大力气做好稳就业、稳金融、稳外贸、稳外资、稳投资、稳预期各项工作。要坚决打好防范化解重大金融风险攻

坚战，平衡好稳增长和防风险的关系，压实各方责任，稳妥处置和化解各类风险隐患，守住不发生系统性金融风险底线。点

评：受国际贸易摩擦、全球经济增长放缓，以及国内经济结构调整、金融去杠杆等内外部因素的影响，我国经济下行压力加

大，防范化解重大金融风险任务艰巨。2018年以来，我国宏观杠杆率得到有效控制，但存量风险有待进一步化解，需要平衡

好稳增长和防风险之间的关系。

国外方面，周一欧美股市大涨，标普500和纳斯达克指数再创历史新高，风险情绪高涨，美元指数维持反弹走势，国际黄

金承压走低，逼近1450美元/盎司。美联储主席鲍威尔在普罗维登斯商会的年会上发表讲话称，如果经济保持在当前轨道，现

在的政策是合适的。海外经济增速疲软削弱出口，也增加了疲软更广泛蔓延的风险，经济中的“警示信号”包括通胀受抑和

制造业疲软，政策制定者对美国经济前景的乐观前景预期建立在家庭支出强劲的基础上。如果前景发生实质性的变化，政策

也会相应改变。鲍威尔讲话重申对美国经济前景的乐观态度，认为通胀将回升至2%的目标，暗示在经济没有进一步恶化的情

况下，美联储将维持利率不变，以便观察降息后的效果。美国联邦基金利率期货显示，美联储12月维持利率不变的概率为

93.4%，加息25个基点的概率为6.6%。今晚将公布美国9月FHFA房价指数、10月新屋销售总数及11月咨商会领先指标月率，需

保持密切关注。短期来看，美国11月制造业PMI超预期回升，美联储主席鲍威尔重申对美国经济前景的乐观看法，美元指数维

持反弹，黄金短线或仍有压力。长期来看，国际贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势

没有改变，美联储年内三次降息，并于10月开始扩表，未来将给市场提供充足的美元流动性，美元指数趋于下行的可能性较

大，黄金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:央行发布2019年金融稳定报告，强调要处理好稳增长和防风险的关系，确保不发生系统性金融风险，金融维稳预

期上升。美国11月制造业PMI超预期回升，美联储主席鲍威尔讲话重申对美国经济前景的乐观态度，美元指数维持反弹，贵金

属黄金、白银短线或仍将承压。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)近乎平收，因市场对国际贸易谈判的乐观预期、OPEC+严格遵守减产协议、美国宏观经

济背景仍然稳固。高盛预计2019年布伦特原油价格为63.9美元/桶；预计2019年WTI原油价格为56.9美元/桶，2020年为55.5

美元/桶。

要闻3:伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME期铜涨0.27%报5871美元/吨，LME期锌跌0.98%报2282.5美元/吨，LME期镍跌

1.09%报14475美元/吨，LME期铝涨0.17%报1742美元/吨，LME期锡涨0.46%报16425美元/吨，LME期铅跌1.83%报1930美元/吨

。昨夜内外盘铜价先扬后抑，回到此前运行区间。虽然关于全球贸易局势的消息持续偏向积极，外加美国及欧洲系列经济数

据好于预期，全球股市上扬，美股攀升至纪录新高，但大宗商品市场受需求预期拖累明显偏向谨慎，油价上涨动能不足，美

油维持于58美元下方。目前宏观方面贸易前景转好，欧美经济指标均好于预期，日元与黄金避险资产承压处于低位，预计风

险偏好的变化将传导至铜市，对铜价形成提振。目前沪铜收阴，MACD绿柱继续缩短，技术面存在支撑。

要闻4:天气预报显示南美作物天气状况改善，包括巴西及阿根廷本周将出现有利的降雨。农业咨询公司 Agrural称，巴

西大部分地区的农户正逼近2019-2020年度大豆播种的最后阶段，截至11月21日，已播种完成79%追平五年均值；美国农业部

数据显示美豆完成收割94%，追平去年。受此影响，美豆跌临890附近，若未能形成强力抵抗和反弹，期价破位将存在下探850

风险。中美贸易协议的不确定性因素，令中国买家纷纷锁定南美供应，也对盘面形成负面冲击。美国农业部(USDA)周一公布

的数据显示，截至2019年11月21日当周，美国大豆出口检验量为194.2万吨吨，高于市场预估区间上端，也高于上周153.7万

吨的水平。国内粕价维持在低价圈儿震荡整理，油脂高位出现显著获利抛盘压力，回调幅度显著。




