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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

3.26 1229.44 13066.10 4830 1221.41 

4.02 1170.43 13132.90 5010 1218.60 

4.09 1114.76 13098.82 5090 1245.14 

4.16 1035.01 13315.37 5100 1282.26 

变化 -79.75 +216.55 +10 +37.12 

数据来源：WIND 资讯 

截至 4 月 16 日当周，螺纹钢社会库存 1035.01 万吨，较上周环比下降 79.75 万吨，连

续六周回落，钢厂库存报于 399.96 万吨，较上周减少 15.59万吨，连续五周下降；上海地区

HRB400 20mm 螺纹钢报于 5100元/吨，较上周小涨 10 元/吨；周消费量 453.58 万吨，环比微

降 1.54 万吨。4 月 16 日当周全国高炉开工率报于 60.08%，环比略微下降 0.28 个百分点，河

北高炉开工率报于 46.03%，较上周再减 0.32 个百分点。4 月 16 日当周铁矿石港口库存报于

13315.37 万吨，较上一周大幅增加 216.55 万吨；现货价格 4月 15 日报于 1282.26 元/吨，较

上周上涨 37.12 元/吨。4 月 16日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 1880（+0）元

/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报于 2150（+0）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂

价（含税）报于 2240（-100）元/吨，焦炭在春节之后本周已经连续九轮下降。国产炼焦煤均

价报于 1274（+0）元/吨；进口炼焦煤均价报于 1421（+0）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价

报于 1270（+0）元/吨，焦煤现货价格相对平稳。4 月 16 日当周，焦炭港口库存本周报 243.50

（+14.50）万吨；钢厂库存报于 471.95（-10.11）万吨；焦化企业库存为 50.75（-9.75）万

吨，焦企总库存报 766.20 万吨，较上周微弱减少 5.36 万吨，连续第二周下滑；4 月 16 日当

周炼焦煤独立焦化厂库存报于 774.19（+5.26）万吨；焦煤钢厂库存为 858.99（-13.47）万

吨；六港口库存为 364.50（+0.00）万吨，总计 1997.68（-8.21）万吨。本周吨钢利润截至 4

月 15 日为 608.43 元/吨，较 4月 7 日微弱回落 8.72 元/吨。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）1-3 月固定资产投资增速同比增长 25.6% 

1—3 月份，全国固定资产投资（不含农户）95994 亿元，同比增长 25.6%；比 2019 年

1—3 月份增长 6.0%，两年平均增长 2.9%；经季节调整后与去年 10—12 月份环比增长

2.06%。其中，民间固定资产投资 55022 亿元，同比增长 26.0%。从环比看，3 月份固定资产

投资（不含农户）增长 1.51%。 
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分产业看，第一产业投资 2362 亿元，同比增长 45.9%；第二产业投资 27929 亿元，增长 27.8%；第三产业投资 65703 亿元，

增长 24.1%。第二产业中，工业投资同比增长 27.8%。其中，采矿业投资增长 20.8%；制造业投资增长 29.8%；电力、热力、燃气

及水的生产和供应业投资增长 20.0%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长

29.7%。其中，水利管理业投资增长 42.5%；公共设施管理业投资增长 23.5%；道路运输业投资增长 25.7%；铁路运输业投资增长

66.6%。（国家统计局） 

（3）2021 年 1—3 月份全国房地产开发投资和销售情况 

1—3 月份，全国房地产开发投资 27576 亿元，同比增长 25.6%；比 2019 年 1—3 月份增长 15.9%，两年平均增长 7.6%。其中，

住宅投资 20624 亿元，增长 28.8%。1—3 月份，房地产开发企业房屋施工面积 798394 万平方米，同比增长 11.2%。其中，住宅施

工面积 563125 万平方米，增长 11.6%。房屋新开工面积 36163 万平方米，增长 28.2%。其中，住宅新开工面积 27057 万平方米，

增长 30.1%。房屋竣工面积 19122 万平方米，增长 22.9%。其中，住宅竣工面积 13888 万平方米，增长 27.1%。1—3 月份，房地产

开发企业土地购置面积 2301 万平方米，同比增长 16.9%；土地成交价款 809 亿元，下降 17.3%。1—3 月份，商品房销售面积 36007

万平方米，同比增长 63.8%；比 2019年 1—3 月份增长 20.7%，两年平均增长 9.9%。其中，住宅销售面积增长 68.1%，办公楼销售

面积增长 34.4%，商业营业用房销售面积增长 24.9%。商品房销售额 38378 亿元，增长 88.5%；比 2019 年 1—3 月份增长 41.9%，

两年平均增长 19.1%。其中，住宅销售额增长 95.5%，办公楼销售额增长 44.0%，商业营业用房销售额增长 25.8%。 3 月末，商品

房待售面积 51858 万平方米，比 2 月末减少 567 万平方米。其中，住宅待售面积减少 559 万平方米，办公楼待售面积减少 71 万平

方米，商业营业用房待售面积增加 15 万平方米。 1—3 月份，房地产开发企业到位资金 47465 亿元，同比增长 41.4%；比 2019 年

1—3 月份增长 21.9%，两年平均增长 10.4%。其中，国内贷款 7222 亿元，增长 7.5%；利用外资 11 亿元，下降 41.0%；自筹资金

13015 亿元，增长 21.0%；定金及预收款 17759 亿元，增长 86.1%；个人按揭贷款 7843 亿元，增长 50.0%。（国家统计局） 

2.小结 

螺纹钢、热轧卷板强势拉涨冲击十年新高，暂时未有进一步向上冲击的动作，原材料端焦炭止跌快速反弹，铁矿、焦煤也探

至前期高位，整体维持偏多之势。目前来看，黑色系中长线上行基础仍存，地产投资增速和基建投资 3 月增速超预期，3 月 CPI 和

PPI 同比均有所回升，钢材社会库存和厂内库存持续回落，表观消费量连续回升，唐山钢厂限产从严，高炉开工率近五周回落至 46%

左右，抑制原材料需求，但对原材料价格的打压已经结束，市场预期转向限产放松后对炉料端需求的回升，追踪的螺纹利润在 600

元/吨一线，本周未有进一步走扩，但实际螺纹利润已经突破千元，而焦化利润压缩至 300元/吨左右，短期应注意钢材利润的回归

压力。焦炭各环节库存连续两周小幅回落，钢厂需求尚可，现货价格本周涨跌互现，期价领先现货反弹至 2500 点之上，而铁矿石

库存再度大增，并未影响期现货价格的同步走高，焦煤需求受焦化产能置换预期提振，供给端有煤矿安全检查的抑制，期价保持强

势上攻之势。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 12 日至 4 月 16 日五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2110 5066 5116 5195 4937 +0.99% 5.23% 1223.3万（+417.2万） 132.5 万（+6.5万） 

铁矿 2109 979.0 1046.0 1063.5 964.0 +6.84% 10.32% 172.9 万（+43.1 万） 50.1 万（+2.4 万） 

焦炭 2109 2365.0 2540.0 2562.5 2320.0 +7.40% 10.45% 58.5 万（+30.6万） 11.3 万（+3.8 万） 

焦煤 2109 1609.0 1740.0 1745.0 1599.0 +8.14% 9.13% 29.0 万（+14.3万） 8.5万（+3.9 万） 

源：文华财经 

螺纹钢主力 2110 合约 4月 12日-4 月 16 日当周五个交易日报收两阳三阴，维持高位震荡。螺纹 10 合约整体微弱收涨 0.99%，振

幅 5.23%，期价最低于周一回踩 4937 元/吨，随后快速拉涨至 5 日和 10 日线之上，周五触及最高 5195 元/吨，随后小幅回落，暂

时承压 5200 元/吨大关，均线族呈现经典多头发散，成交量大增 417.2 万手至 1223.3 万手；持仓量骤增 6.5 万手至 132.5 万手，

主力正式移仓至 10 合约。炉料本周集体大涨，铁矿 2109 合约本周有效突破 1000 元/吨，触及 1050 元/吨，周度大涨 6.84%，波

幅 10.32%，增仓放量有望冲击前高压力。焦炭 2109 合约也在本周有效突破 2400和 2500 元/吨两个整数关口，较上周大涨
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7.40%，站上 60 日线压力，技术形态偏多。焦煤报收五连阳大涨 8.14%，回探 1600 点获支撑后一路上行突破 1700 点大关，直逼

前高压力位，有望形成向上突破。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢、热轧卷板强势拉涨冲击十年新高，暂时未有进一步向上冲击的动作，原材料端焦炭止跌快

速反弹，铁矿、焦煤也探至前期高位，整体维持偏多之势。目前来看，黑色系中长线上行基础仍存，地产投资增速和基建投资 3 月

增速超预期，3 月 CPI和 PPI同比均有所回升，钢材社会库存和厂内库存持续回落，表观消费量连续回升，唐山钢厂限产从严，高

炉开工率近五周回落至 46%左右，抑制原材料需求，但对原材料价格的打压已经结束，市场预期转向限产放松后对炉料端需求的回

升，追踪的螺纹利润在 600 元/吨一线，本周未有进一步走扩，但实际螺纹利润已经突破千元，而焦化利润压缩至 300 元/吨左右，

短期应注意钢材利润的回归压力。焦炭各环节库存连续两周小幅回落，钢厂需求尚可，现货价格本周涨跌互现，期价领先现货反弹

至 2500 点之上，而铁矿石库存再度大增，并未影响期现货价格的同步走高，焦煤需求受焦化产能置换预期提振，供给端有煤矿安

全检查的抑制，期价保持强势上攻之势。 

短期展望（周度周期）：螺纹、热卷产量受限、需求良好，短期供需偏紧的局面令期价保持强势上行格局，但近一周钢价高

位震荡为主，暂未形成进一步上攻，建议维持谨慎偏多思路。炉料端本周大幅拉涨，交投重心转向钢厂限产放松后的需求预期，焦

炭突破 2500 点及 60 日线压力，焦煤和铁矿分别探至前高一线，有望形成向上突破。黑色系多头氛围尚未结束，建议谨慎偏多。分

品种来看： 

螺纹：螺纹 10 合约整体微弱收涨 0.99%，振幅 5.23%，期价最低于周一回踩 4937 元/吨，随后快速拉涨至 5 日和 10 日线之

上，周五触及最高 5195 元/吨，随后小幅回落，暂时承压 5200 元/吨大关，均线族呈现经典多头发散，成交量大增 417.2 万手至

1223.3 万手；持仓量骤增 6.5万手至 132.5 万手，主力正式移仓至 10 合约。短期钢厂需求火爆，而产量受到环保限产的抑制，供

需偏紧的局面短期无法改变，现货价格坚挺，螺纹 10 合约仍显偏多节奏，建议短线关注 5000-5200 点能否突破，突破 5200 可进

一步追涨，跌落 5000 则沽空。 

铁矿：环保限产尚未放松，四大矿山发运回落，铁矿石港口库存本周大幅回升，但期现货价格同步上涨，钢厂利润显著恢复，

对铁矿石需求相对平稳，2109 合约本周有效突破 1000 元/吨，触及 1050 元/吨，周度大涨 6.84%，波幅 10.32%，增仓放量有望冲

击前高压力。 

焦炭：钢厂限产从严，但短线焦化企业也略有减产，累库压力减小，焦炭各环节库存小幅回落，现货价格上周止跌，本周涨

跌胡写，有部分企业开始有 100-110 元/吨的提涨，钢厂利润恢复较快，带动焦炭连续反弹，，焦炭 2109 合约也在本周有效突破

2400 和 2500 元/吨两个整数关口，较上周大涨 7.40%，站上 60 日线压力，技术形态偏多。中期钢材产量缩减和焦化产能释放的隐

忧仍存。 

焦煤：国内安全检查较多，煤炭供应小幅缩减，进口尚未放开，焦煤供给承压，而短期下游适当补库，长期焦化开工有望回

升，焦煤中长线需求预期良好，09 合约本周报收五连阳大涨 8.14%，回探 1600 点获支撑后一路上行突破 1700 点大关，直逼前高

压力位，有望形成向上突破。 

2、操作建议： 

铁矿石 09 延续谨慎短多；焦炭 09 合约依托 2500 点继续偏多；焦煤依托 1700 一线逢低买入；螺纹 10 合约在 5000-5200 点区

间暂时观望，破区间再入场。 
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