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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61%品位 PB 粉矿 

 (元/吨) 

7.23 823.76 12847.76 5340 1395 

7.30 823.83 12813.42 5420 1305 

8.06 815.78 12639.30 5270 1225 

8.13 806.41 12628.30 5300 1140 

变化 -9.37 -11.0 +30 -85 

数据来源：WIND 资讯 

截至 8 月 13 日当周，螺纹钢社会库存报于 806.41 万吨，较上周环比小幅下降 9.37 万

吨；钢厂库存报于 340.47 万吨，较上周小增 3.60 万吨；上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于

5300 元/吨，较上周小增 30 元/吨；周消费量 326.85 万吨，较上周增加 18.00 万吨。8 月 13

日当周全国高炉开工率报于 57.60%，环比回升 0.42 个百分点，河北高炉开工率报于 46.35%，

较上周小幅提升 64 个百分点。8 月 13 日当周铁矿石港口库存报于 12628.30 万吨，较上一周

小幅下降 11.0 万吨；现货价格 8 月 13 日报于 1140 元/吨，较上周下跌 85 元/吨。8 月 13 日，

吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 2740（+120）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价

（含税）报于 3010（+120）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 3080（+120）元

/吨，现货价格本周第二轮提涨落地，部分地区开启第三轮提涨。国产炼焦煤均价报于 1644

（+40）元/吨；进口炼焦煤均价报于 2113（+122）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报于 2450

（+270）元/吨，焦煤价格近期快速拉升。8 月 13 日当周，焦炭港口库存本周报 170.10（-

8.50）万吨；钢厂库存报于 423.04（-3.97）万吨；焦化企业库存为 33.63（-1.14）万吨，焦

企总库存报 626.77 万吨，较上周小幅下降 13.61 万吨，为近四年以来的新低；8 月 13 日当周

炼焦煤独立焦化厂库存报于 693.32（-36.19）万吨；六港口库存为 403.50（-9.00）万吨；焦

煤钢厂库存为 726.63（+6.62）万吨，总计 1823.45（-38.57）万吨，连续九周下降，为近三

年来的新低。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）榆林市府谷县兴胜民煤矿等 7 处煤矿安全生产许可证被暂扣。 

8 月 10 日，陕西省应急管理厅发布关于暂扣榆林市府谷县兴胜民煤矿等 7 处煤矿安全生

产许可证的通知。包括榆林市府谷县兴胜民煤矿有限公司、府谷县华秦煤矿有限公司、府谷县

三道沟乡下韩梁煤矿、陕西小保当矿业有限公司一号煤矿、陕西小保当矿业有限公司二号煤

矿、国家榆林能源有限责任公司郭家湾煤矿分公司、神木县隆德矿业有限责任公司等 7 处煤

矿的安全生产许可证。预计涉及 4020 万吨煤炭产能。（新闻） 
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2.小结 

本周黑色系商品价格仍维持分化，螺纹钢维持高位震荡，铁矿重挫而双焦强势拉升。本周螺纹社会库存小幅回落但钢厂库存

小幅回升，表观消费量出现增加但产量也略有增加，螺纹供需格局尚未有明确变化。铁矿石在粗钢产量压缩的长期利空驱动下，

期现货同步大跌，现货自上周的 1225 元/吨回落至 1140 元/吨，09 合约失守 1000、01 合约逼近 800，港口库存本周略有下降，

但整体呈现震荡回升之势。焦炭库存再度回落，焦煤库存连续九周缩减，两者均处于近四年的低位区域，双焦现货强势拉涨，补

基差驱动盘面强势拉升，周度虽有小幅回落仍不改多头形态。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 9日至 8 月 13 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2201 5405 5600 5270 5482 +1.42% 6.26% 689.6 万（+188.2 万） 106.7 万（+34.5 万） 

铁矿 2201 900.0 900.0 814.0 841.5 -6.50% 10.57% 277.7 万（+100.3 万） 47.6 万（+9.4 万） 

焦炭 2201 2764.0 2989.0 2738.5 2885.0 +4.38% 9.15% 76.7 万（+52.3万） 12.8 万（+8.5 万） 

焦煤 2201 2096.0 2286.5 2086.5 2184.5 +4.22% 9.59% 145.4 万（+101.5 万） 21.2 万（+12.2万） 

源：文华财经 

本周黑色系走势分化，螺纹钢窄幅震荡，铁矿石延续单边下挫，逼近 800 关口，双焦则冲高回落，再刷阶段高点，较上周大

幅收涨。分品种来看：螺纹钢 2201 合约 8 月 9 日-8月 13 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，较上周小幅收涨 1.42%，成交

量大增 188.2 万手至 689.6 万手，持仓量小增 34.5 万手至 106.7 万手，整体维持 5500 点一线上下震荡反复，期价维持于 40 日线

之上，交投重心略有上移，中长期仍运行在上行通道中；铁矿石 2201 合约延续 1150 一线以来的单边下行之势，周一失守 900 点

大关即中长期上升趋势线支撑，长阴重挫探至 850 一线，随后窄幅震荡但仍承压空头发散的 5 日均线，后两个交易日再度下探触

及 814.0 元/吨，整体较上周大幅收跌 6.50%；双焦整体维持强势，本周大幅冲高回落，焦煤、焦炭分别将阶段高点刷新至 2286.5

元/吨和 2989.0 元/吨，周四、周五虽有小幅回落，两者仍较上周收涨逾 4%，多头趋势良好。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系商品价格仍维持分化，螺纹钢维持高位震荡，铁矿重挫而双焦强势拉升。本周螺纹社会库存

小幅回落但钢厂库存小幅回升，表观消费量出现增加但产量也略有增加，螺纹供需格局尚未有明确变化。铁矿石在粗钢产量压缩

的长期利空驱动下，期现货同步大跌，现货自上周的 1225 元/吨回落至 1140 元/吨，09 合约失守 1000、01 合约逼近 800，港口

库存本周略有下降，但整体呈现震荡回升之势。焦炭库存再度回落，焦煤库存连续九周缩减，两者均处于近四年的低位区域，双

焦现货强势拉涨，补基差驱动盘面强势拉升，周度虽有小幅回落仍不改多头形态。 

短期展望（周度周期）：本周黑色系走势分化，螺纹钢窄幅震荡，中长期上升趋势仍存，铁矿石延续单边下挫，较上周大跌

6.50%，逐渐逼近 800 一线，空势显著，双焦则冲高回落，再刷阶段高点，均较上周大幅收涨逾 4%。分品种来看： 

螺纹：钢材市场逻辑重回下半年压减产量以及对冬奥会前唐山环保限产的预期，“金九银十”需求预期也不差，钢价运行于

上行通道之中，但铁矿石价格低迷，螺纹社会库存小幅回落但钢厂库存小幅回升，表观消费量出现增加但产量也略有增加，螺纹

供需格局尚未有明确变化，现货价格报于 5300 元/吨，贴水盘面近 200 元/吨，拖累短期螺纹上行步伐，螺纹 01 合约整体维持

5500 点一线上下震荡反复，期价维持于 40 日线之上，交投重心略有上移，中长期仍运行在上行通道中，短线维持震荡思路，波

段操作为宜，中线逢低买入。 

铁矿：铁矿石 2201 合约延续 1150 一线以来的单边下行之势，周一失守 900 点大关即中长期上升趋势线支撑，长阴重挫探至

850 一线，随后窄幅震荡但仍承压空头发散的 5 日均线，后两个交易日再度下探触及 814.0 元/吨，整体较上周大幅收跌 6.50%。

从基本面而言，铁矿石受制于粗钢压减产量的长期利空，但短期高炉开工率及螺纹钢周度产量均略有小幅回升，01 合约反弹遇阻

5 日均线回落，技术空势也十分显著，现货价格也持续下移，但目前报于 1140 元/吨，仍大幅升水盘面超 300 元/吨。铁矿石近远
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月近期均存有超跌反弹和基差回归的驱动，近 20 个交易日振幅超 40%，01 合约注意下方 780-800 一线支撑，短空谨慎持有，警

惕超跌反弹。 

焦煤：短期焦煤供应偏紧尚未有效缓解，主焦煤价格持续飙涨至 2850 一线，焦煤库存连续九周下降，给予焦煤偏多支撑，

近远月同步拉升，01 合约近一周波幅就超过 15%，my steel 暂停焦煤报价，盘面也稍显“恐高”情绪，周四、周五高位小幅回

落，但目前仍维持于 5 日均线附近，多头趋势未破，建议参考 5 日线为近期多空分水，追涨和抄顶均需谨慎。 

焦炭：受山西焦化限产和焦煤供应偏紧驱动，焦炭价格连续两轮 120 元/吨的提涨，突破 3000 元/吨，目前第三轮提涨开启

但尚未有效落地，09 合约强势站上 3100 点，远月 01 合约则在逼近 3000 关口后大幅跳水，供需格局并未发生明显改变，多头趋

势未破，建议参考 5 日线为近期多空分水，追涨和抄顶均需谨慎。 

2、操作建议： 

螺纹钢短线趋势性不佳，5500 点一线震荡反复，短线波段操作，中线逢低买入；铁矿石空单持有，考验 780-800 一线支撑，

反弹突破 5 日线则空翻多；双焦整体维持强势，建议波段偏多。 

 


