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投资有风险 理财请匹配 

 

聚酯板块：累库风险加大，寄希望于终端需求回暖   聚酯板块 

 

内容提要： 

◆ 出口订单匮乏，聚酯库存累积，部分工厂以减产、促销来缓解压力，但

整体效果一般，短期间并无恢复生产的动作。在终端订单出现显著好转

前，需求仍不乐观。 

◆ 8 月中旬检修的多数装置暂无重启计划，9 月福建金纶仍有检修计划，短

纤供应有减量；而作为聚酯产业链中相对靠近终端的品种，其对需求的

敏感度相对更高，短纤的行情仍将寄希望于终端订单好转。 

◆ 浙石化 250 万吨 PX 装置维持低负荷运行，而下游 PTA 开工负荷明显提

升，PX 供需偏紧，成本端有支撑。 

◆ 多套检修装置相继重启，逸盛新材料运行趋于稳定，而新的检修计划尚

未敲定，PTA 供应压力有所增加。而聚酯端减产的装置暂未明确恢复时

间，需求端缺乏支撑，9 月 PTA 累库风险加大。 

◆ 装置检修与重启并存，现有装置供应压力不大；但 9 月将有三套新装置

计划投产，后期供应增加预期较为明显。 

◆ 9 月海外装置有望结束此前的低开工状态，但到中国的货源供应显著增

加得到四季度，8-9 月乙二醇进口量料将维持低迷。 

◆ 进口货源恢复有限，国内现有装置供应压力不大，但新装置投产增加预

期明显，若下游需求未有超预期好转，乙二醇累库风险加大。 

◆ 终端订单出现显著好转前，聚酯板块维持区间震荡走势，PTA2201 波动

区间 4700-5300 元/吨，EG2201 波动区间 4700-5300 元/吨，PF2201 波动

区间 6700-7400 元/吨；若终端订单回暖，短纤的反弹动能或将强于 PTA

及乙二醇，可择机博弈波段反弹。 

◆ 风险因素：OPEC+产业政策调整、地缘政治风险、全球疫情形势、宏观系

统性风险、上下游装置检修及投产进度 

  
张伟伟 

商品分析师 

从业资格证：F0269806 

投资咨询证：Z0002792 

TEL：0516-83831165 

E-MAIL：zhangweiwei 

@neweraqh.com.cn  

 

 

 

   

 
近期报告回顾 

供需格局转变，下半年或

呈现先扬后抑走势 2021H2 

供需预期转换，聚酯板块

继续分化 202107 

供需格局转变 二季度聚酯

板块或先扬后抑 2021Q2 

原油重心上移带来成本支

撑  产能扩张制约反弹空

间（年报） 202101 

产能大扩张背景下，PTA、

乙二醇易跌难涨 2020Q4 

油市供需再平衡，运行重

心仍将上移 2020H2 
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 第一部分 8 月聚酯板块市场回顾 

在成本重心下移及供需转弱双重打压下，8 月聚酯板块震荡回落，短纤跌幅最大。 

PTA 方面，8 月上半月，虽然原油高位回落，但逸盛新材料新装置运行不稳定，主流厂家继续减少合约供应

量，而下游聚酯维持高开工，供需偏紧局面支撑盘面，PTA 整体陷入高位区间震荡走势。但进入下半月，终端

不振导致聚酯负荷明显，与此同时宏观风险导致原油再下一城，PTA 主力跌破震荡区间，最低下探至 4905 元/

吨。8 月下旬，原油修复性反弹，PTA 止跌企稳，但疲弱供需基本面并无改善迹象，期价整体陷入低位震荡走势。

截止 8 月 30 日，TA2201 报收于 4982 元/吨，较 7 月 30 日收盘下跌 6.74%。 

乙二醇方面，现有装置提负、新装置投产预期叠加成本支撑转弱，乙二醇早于 PTA 下跌；而聚酯降负拖累

盘面进一步走低，主力合约最低下探至 4813 元/吨。8月下旬，受煤炭价格上涨、美国飓风天气或影响乙二醇

出口、国内装置检修增多、新装置增量预期及需求依旧疲软等多空因素影响下，乙二醇低位强势震荡。截止 8

月 30 日，EG2201 报收于 4999 元/吨，较 7 月 30 日收盘下跌 4.96%。 

短纤方面，终端需求不振，盘面一路走跌。截止 8 月 30 日，PF2201 报收于 6944元/吨，较 7 月 30 日收盘

下跌 8.82%。 

图 1.PTA 活跃合约走势图（单位：元/吨） 图 2. 乙二醇活跃合约走势图（单位：元/吨） 

  

资料来源：文华财经  新纪元期货研究 资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

图 3.PTA 基差（单位：元/吨） 图 4.乙二醇基差（单位：元/吨） 

  
资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

从相关性来看，8 月国内原油、油品与国际原油相关性提升，聚酯产业链与原油的关联性也有所回升；聚

酯板块共振下跌，PTA 与乙二醇关联系数 0.84,PTA 与短纤关联系数 0.89，乙二醇及短纤关联系数 0.81。 
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表 1.内外盘原油及化工品相关性分析 

周期:日线  2021/08/01 – 2021/08/24 

  WTI 

原油 

ICE 

布油 

INE 

原油 

SHFE

沥青 

SHFE

燃油 

INE 

低燃 

CZCE 

PTA 

DCE 

EG 

CZCE 

短纤 

CZCE 

甲醇 

DCE 

塑料 

DCE 

PP 

WTI 原油 1.00  0.99  0.89  0.77  0.90  0.89  0.82  0.71  0.83  -0.47  0.02  0.31  

ICE 布油 0.99  1.00  0.87  0.74  0.88  0.88  0.78  0.68  0.82  -0.42  0.03  0.28  

INE 原油 0.89  0.87  1.00  0.89  0.95  0.98  0.92  0.67  0.84  -0.45  0.08  0.39  

沥青 0.77  0.74  0.89  1.00  0.90  0.89  0.92  0.76  0.79  -0.61  -0.14  0.23  

高硫油 0.90  0.88  0.95  0.90  1.00  0.97  0.95  0.82  0.91  -0.67  -0.07  0.27  

低硫油 0.89  0.88  0.98  0.89  0.97  1.00  0.92  0.72  0.89  -0.53  -0.03  0.27  

橡胶 -0.46  -0.44  -0.42  -0.52  -0.46  -0.50  -0.51  -0.57  -0.71  0.50  0.76  0.54  

20 号胶 -0.46  -0.46  -0.29  -0.24  -0.34  -0.39  -0.29  -0.33  -0.65  0.36  0.69  0.58  

甲醇 -0.47  -0.42  -0.45  -0.61  -0.67  -0.53  -0.67  -0.79  -0.71  1.00  0.54  0.24  

PTA 0.82  0.78  0.92  0.92  0.95  0.92  1.00  0.84  0.89  -0.67  -0.12  0.24  

塑料 0.02  0.03  0.08  -0.14  -0.07  -0.03  -0.12  -0.31  -0.41  0.54  1.00  0.88  

PP 0.31  0.28  0.39  0.23  0.27  0.27  0.24  0.03  -0.09  0.24  0.88  1.00  

PVC -0.34  -0.34  -0.33  -0.37  -0.38  -0.41  -0.42  -0.41  -0.69  0.48  0.78  0.68  

EG 0.71  0.68  0.67  0.76  0.82  0.72  0.84  1.00  0.81  -0.79  -0.31  0.03  

EB 0.81  0.80  0.84  0.69  0.80  0.81  0.74  0.58  0.62  -0.27  0.32  0.54  

LPG 0.33  0.30  0.44  0.27  0.39  0.37  0.34  0.07  0.06  -0.01  0.73  0.87  

短纤 0.83  0.82  0.84  0.79  0.91  0.89  0.89  0.81  1.00  -0.71  -0.41  -0.09  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

 

第二部分 聚酯产业链分析 

 
一、聚酯及终端市场分析 

（一）终端订单不振，聚酯降负明显，需求端表现疲弱 

终端订单疲软，8 月织机开工下滑。WIND 数据显示，截止 8 月 25 日，江浙织机开工率为 73.82%，较 7 月

底下滑 5.11 个百分点，不过仍高于去年同期的 64.00%及五年均值的 72.40%。 

图 5. 江浙织机开工率（单位： %） 图 6. 聚酯工厂开工率（单位：%） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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下游需求不振，8 月中旬以来，聚酯工厂集中减产较多，开工负荷明显下滑。WIND 数据显示，截止 8 月 25

日，PTA 开工率为 83.43%，较 7 月底下滑 4.38 个百分点，低于去年同期的 87.87%及五年均值的 87.26%。8 月

新增的减产装置多数暂未明确恢复时间，8 月底 9 月初有两套计划检修，聚酯负荷仍有小幅下滑空间。 

表 2.近期聚酯装置检修计划（单位：万吨） 

工厂 涉及产能（万吨/年） 检修时间 重启时间 涉及产品 

古纤道 10 4 月底 未定 聚酯切片 

宿迁逸达 6 5 月 28 日 未定 短纤 

古纤道 10 5 月底 未定 聚酯切片 

福建经纬 6 6 月中旬 未定 涤纶短纤 

宿迁逸达 6 6 月 20 日 未定 涤纶短纤 

浙江万凯 30 6 月 20 日 约 2 个月 聚酯瓶片 

广东泰宝 50 6 月 29 日 9 月初 聚酯瓶片 

厦门腾龙 4.8 7 月 5 日 约两周 聚酯瓶片 

珠海华润 22 7 月 15 日 未定 聚酯瓶片 

辽阳石化 10 7 月 15 日 未定 聚酯瓶片 

浙江万凯 25 7 月 18 日 两个月 聚酯瓶片 

普拉斯 4.5 7 月 21 日 未定 聚酯瓶片 

重庆万凯 18 7 月 22 日 未定 聚酯瓶片 

萧山华欣 3.6 7 月 25 日 8 月初 聚酯切片 

三房巷 40 7 月 25 日 25 天 涤纶短纤 

三房巷 56 7 月 25 日 未定 聚酯瓶片 

远纺工业 4 7 月 26 日 8 月 2 日 涤纶短纤 

东台德赛 5 7 月 28 日 未定 涤纶短纤 

仪征化纤 13.6 7 月 31 日 未定 涤纶短纤、聚酯切片 

汇维仕 3.6 8 月 4 日 未定 中空、低熔点 

安吉华逸 10 8 月 5 日 未定 长丝、短纤、切片 

宁波泉迪 8 8 月 6 日 未定 中空、低熔点 

江苏宝生 15 8 月 7 日 未定 聚酯瓶片 

仪征化纤 20 8 月 10 日 未定 聚酯切片 

宁波华星 6 8 月 11 日 未定 长丝、短纤 

洛阳实华 15 8 月 13 日 未定 涤纶短纤 

张家港欣欣 11 8 月 14 日 未定 切片、长丝 

上海远纺 2 8 月 15 日 未定 中空短纤 

珠海华润 40 8 月 16 日 未定 聚酯瓶片 

浙江天圣 40 8 月 16 日 未定 长丝、切片 

新凤鸣 57 8 月 16 日 未定 涤纶长丝 

桐昆 72 8 月 17 日 未定 涤纶长丝 

华西化纤 25 8 月 18 日 未定 涤纶短纤 

汇维仕 3.6 8 月 18 日 未定 中空、低熔点 

恒鸣化纤 20 8 月 18 日 未定 涤纶长丝 

福建逸锦 14.4 8 月 19 日 未定 涤纶短纤 

宁波大沃 5 8 月 21 日 未定 涤纶长丝 

恒鸣化纤 10 8 月 24 日 30 天 涤纶短纤 
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 福建百宏 25 8 月底 未定 涤纶长丝 

福建金纶 25 9 月中旬 未定 涤纶长丝 

合计 752.1 
   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

新装置方面，8 月暂无新装置投产，恒逸恒鸣 60 万吨新装置计划 9-10 月投产，关注具体落实情况。 

表 3.2021 年聚酯新装置投产计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 投产日期 涉及产品 

福建逸锦化纤有限公司 25 2021 年 2 月 27 日 涤纶长丝 

恒逸海宁 25 2021 年 1 月 18 日 涤纶长丝 

新凤鸣集团中跃化纤三期 30 2021 年 4 月 13 日 涤纶长丝 

恒力南通 40 2021 年 4 月 POY 

新凤鸣独山能源项目 60 2021 年 7 月 4 日投产 涤纶长丝 

恒逸海宁新材料 50 2021 年 7 月 5 日一半产能投产 POY 

恒逸恒鸣 60 2021 年 9-10 月 POY/PDY 

潍坊华宝纺织有限公司 12 2021 年待定 涤纶长丝 

长丝合计 302 

恒逸高新 5 2021 年 3 月 中空短纤 

时代纤维 3 2021 年 3 月 中空 

新凤鸣中磊 30 2021 年 4 季度 涤纶短纤 

华西化纤 10 2021 年 4 季度 涤纶短纤 

短纤合计 48  

珠海华润 50 2021 年 5 月 10 日 聚酯瓶片 

浙江三维 25 2021 年 1 月 8 日投产 聚酯切片 

双星彩塑 30 2021 年 4 月 8 日投产 BOPET 

其他合计 105 

总计 455 

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

图 7. 聚酯库存天数（单位：天）  图 8. 坯布库存天数（单位：天） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

8 月聚酯库存持续累库。WIND 数据显示，截止 8 月 26 日，涤纶长丝 FDY26.0 天，较 7 月底增加 5.2 天；涤

纶长丝 DTY 31.8 天，较 7月底增加 5.8 天；涤纶长丝 POY 21.5 天，较 7 月底增加 8 天；涤纶短纤库存天数

3.2 天，较 7 月底增加 0.3天。截止 8 月 30 日，盛泽地区坯布天数为 40 天，较 7 月底增加 1 天。 
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变异 Delta 病毒的蔓延及海运费价格的上涨，导致出口订单匮乏，聚酯库存累积，部分工厂以减产、促销

来缓解压力，但整体效果一般，短期间并无恢复生产的动作。在终端订单出现显著好转前，需求仍不乐观，密

切关注聚酯工厂开工情况。 

（二）短纤：寄希望于终端订单好转 

企业盈利状况不佳，7-8 月短纤工厂检修计划明显增多，开工负荷明显下降。隆众数据显示，截止 8 月 19

日，短纤开工率 79.69%，较 7 月底下滑 6.35 个百分点。8 月下旬，三房巷 40 万吨装置重启，供应有所恢复。

不过后期来看，8 月中旬检修的多数装置暂无重启计划，9 月福建金纶仍有检修计划，整体供应压力不大。 

图 9. 短纤开工率（单位：%）  图 10. 短纤利润情况（单位：元/吨） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 

资料来源：隆众 新纪元期货研究 

短纤作为聚酯产业链中相对靠近终端的品种，其对需求的敏感度相对较高。9 月短纤供应有减量，若终端

订单有好转，盘面或有修复性反弹。 

二、PTA 市场分析 

（一）PX 供需有望收紧，成本端有支撑 

图 11. PX 开工率（单位：%）  图 12. PX-石脑油价差（单位：美元/吨） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

7 月 22 日浙石化二期 250 万吨新装置产出合格品，国内 PX 总产能达到 2884 万吨。由于浙石化二期装置投

产后持续维持低负荷运行，拉低 8 月国内 PX 总开工率。隆众资讯数据显示，截止 8 月 25 日，国内 PX 开工率
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77.93%，较 7 月底下降 8.13 个百分点。后期来看，威联化学 100 万吨装置 9 月计划重启，辽阳石化 25 万吨装

置 9 月底有检修计划，若无其他意外情况出现，9 月 PX 供应小幅增加。 

表 4.国内 PX 装置检修计划（单位：万吨） 

企业 地址 产能 检修时间 

中化弘润 福建 60 2020 年 5 月 12 日停机 

齐鲁石化 山东 9.5 2021 年 2 月 22 日长停 

威联化学 山东 100 7 月 10 日检修至 9 月 

福佳大化 辽宁 140 检修时间推迟，具体时间未定 

辽阳石化  25 计划 9 月 23 日检修 10 天 

福建联合 福建 85 计划 4 季度检修 2 个月，同时扩瓶颈到 100 万吨 

中化泉州 福建 80 计划年底检修 2 个月 

资料来源：隆众 新纪元期货研究 

表 5.2021 年中国 PX 新装置投产情况（单位：万吨） 

地区 企业名称 年产能 投产时间 

泉州 中化泉州一期 80 2020 年 12 月底-2021 年初 

舟山 浙江石化二期 1# 250 2021 年 7 月 22 日产出合格品，但维持低

负荷运行 

合计 330 

资料来源：隆众 新纪元期货研究 

浙石化 250 万吨 PX 装置维持低负荷运行，而下游 PTA 开工负荷明显提升，PX 供需偏紧，成本端支撑转强。 

（二）供应恢复需求不振，9 月 PTA 累库风险加大 

供需偏紧现货价格坚挺，7 月下旬 PTA 加工费修复至年内高位，随后有所回落，但整体仍位于相对偏高水

平。截止 8 月 26 日 PTA 加工费 477.07 元/吨，较 7 月底回落 300 元/吨。加工利润改善，部分装置重启，8 月

PTA 企业开工负荷回升。隆众数据显示，截止 8 月 28 日，PTA 开工率 79.61%，环比 7 月底回升 6.56 个百分点，

较去年同期下滑 8.03 个百分点。 

图 13.国内 PTA 生产企业盈亏情况（单位：元/吨）  图 14 PTA 开工率季节性表现（单位：%） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 
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装置运行情况来看，8 月中旬以来，宁波台化、福海创、洛阳石化、三房巷 2 号线及虹港石化相继重启。9

月三房巷 1 号线及新疆中泰装置也将恢复稳定，而大厂装置的检修消息目前尚未敲定。 

表 6.近期 PTA 检修计划表（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

佳龙石化 60 2019 年 8 月 2 日 重启待定 

蓬威石化 90 2020 年 3 月 10 日 重启待定 

天津石化 34 2020 年 4 月 17 日 重启待定 

江阴汉邦 70 2020 年 5 月 10 日 重启待定 

扬子石化 35 2020 年 11 月 3 日 重启待定 

江阴汉邦 220 2021 年 1 月 6 日 重启待定 

上海石化 40 2021 年 2 月 20 日 重启待定 

华彬石化 140 2021 年 3 月 6 日 重启待定 

乌石化 7.5 2021 年 4 月 1 日 重启待定 

宁波利万 70 2021 年 5 月 13 日 重启待定 

三房巷 1# 120 6 月 5 日技改停车 计划 8 月底重启 

逸盛宁波 65 6 月 29 日 长期关停 

逸盛新材料 360 7 月 31 日停车  
8 月 15 日负荷 3 成，8 月

25 日负荷提至 8 成 

虹港石化 150 
7 月 27 日降负至 5 成，8 月 22 日

意外停车 

8 月 24 日负荷恢复至 

5 成，8 月 30 日提负至

9.5 成 

虹港石化 250 8 月 22 日意外停车 8 月 24 日负荷提至 9 成 

洛阳石化 32.5 8 月 13 日 8 月 15 日提负至 7.5 成 

新疆中泰 120 8 月 5 日检修 计划 9 月初重启 

三房巷 2# 120 7 月 31 日检修 8 月 14 日重启 

台化兴业 120 8 月 12 日晚间意外停车 8 月 18 日重启 

四川能投 100 
7 月 20 日降负至 7 成，8 月 30 日

停车检修 
计划检修 10 天左右 

合计 2204   

资料来源：隆众 新纪元期货研究 

新装置方面，6 月 19 日逸盛新材料 1 期 360 万吨装置投料开机，7 月 8 日开始出料并保持 8 成负荷运行近

一个礼拜，7 月 16 日-7 月 19 日降负至 5 成，7 月 20 日-7 月 23 日再度提负至 8 成，7 月 24-7 月 26 日降负至 6

成，7 月 27 日停车一天后陆续恢复中，7 月 31 日再度停车，8 月 15 日负荷 3 成，8 月 25 日提至 8 成。若逸盛

新材料运行稳定，将对市场带来较大的供应增量。 

表 7.2021 年 PTA 新装置投产计划（单位：万吨） 

地区 企业名称 年产能（万吨） 投产时间 

福建 福建百宏 250 1 月 21 日投料 

连云港 虹港石化 2 期 250 2 月 28 日一条生产线投料，3 月 3 日出产品；3 月 11 日另

一条线负荷提升，目前总负荷 8 成运行。 

宁波 逸盛新材料 1 期 360 6 月 19 日投料，7-8 月运行不稳定，8 月 25 日提负至 8 成 
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 合计  860  

资料来源：隆众 新纪元期货研究 

PTA 供应有所恢复而下游聚酯降负，8 月 PTA 去库节奏放缓。隆众数据显示，截止到 8 月 26 日国内社会库

存 314.25 万吨，较 7 月底减少 39.1 万吨。 

图 15. PTA 社会库存（单位：万吨）  图 16. PTA 期货仓单（单位：张） 

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

多套检修装置相继重启，逸盛新材料运行趋于稳定，而新的检修计划尚未敲定，PTA 供应压力有所增加。

而聚酯端减产的装置暂未明确恢复时间，需求端缺乏支撑，9 月 PTA 累库风险加大。 

三、乙二醇市场分析 

（一）装置检修计划偏多，国内现有装置供应压力不大，但远端供应增加预期较为明显 

图 17. 国内乙二醇各工艺毛利对比（单位:元/吨） 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

8 月中上旬国内各工艺利润好转，企业开工率有所回升；但下半月，利润再度走差，远东联、三江石化、

山西沃能等装置降负，卫星石化 1#、利华益装置停车检修，开工负荷明显下降。隆众数据显示，截止 8 月 27

日，国内乙烯法装置开工为 67.11%，较 8 月 20 日回落 8.95 个百分点，较 7 月底回落 5.37 个百分点；非乙烯

法装置开工率 36.77%，较 8月 20 日回落 5.89 个百分点，较 7 月底回落 3.85 个百分点。8 月底，渭河彬州、华

鲁恒升和北方化学装置计划重启；不过 9 月通辽金煤、山西沃能、新杭能源及三江石化等装置有检修计划，现
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有装置供应压力不大。 

图 18. 非乙烯法装置开工率（单位：%） 
图 19. 乙烯法装置开工率（单位：%）  

  

资料来源：隆众  新纪元期货研究 资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 8.近期国内乙二醇装置动态（单位：万吨） 

 装置 产能（万吨） 装置变化 

 

 

 

装置检修计划 

辽宁北方化学 20 7 月 14 日停车检修，计划 8 月 29 日重启 

斯尔邦 4 7 月 14 日停车检修， 8 月 17 日出料，逐渐提负中 

渭河彬州化工 30 7 月 18 日停车检修，预计 8 月底重启 

山东华鲁恒升 55 7 月 26 日停车检修，预计 8 月底重启 50 万吨大装置 

燕山石化 8 
8 月 11 日停车检修，原计划 9 月 11 日重启，目前推

迟至 10 月初 

卫星石化 1# 90 8 月 24 日停车检修，重启时间待定 

利益化 20 8 月 26 日停车检修，计划 9 月 15 日重启 

内蒙古荣信 40 8 月 12 日停车检修，计划 9 月 15 日重启 

三江化工 38 8 月下旬降负，9 月计划检修 25 天 

湖北三宁 60 8 月 26 日停车检修，预计持续 3 天左右 

远东联 45 
因原料问题，8 月 26 日起负荷下调至 5 成，预计持

续至 9 月 

通辽金煤 30 9 月 6 日停车检修 20 天左右 

山西沃能 30 9 月 5 日停车更换催化剂，预计停车 30-35 天 

新杭能源 36 9 月 1 日停车检修 15 天 

福建联合 40 
乙烯消缺，主要下调 EO 负荷为主；乙二醇负荷略有

下调。检修计划推迟至 11 月初进行，持续 32 天。 

中海壳牌一期 35 10 月份检修 50 天 

中科炼化 40 四季度有短停检修计划 

中化泉州 50 11 月份停车检修预计持续 30 天 

 

 

新增装置进展 

陕西延长 10 1 月初试运行，1 月中停车，检修结束后低负荷运行 

陕西渭河彬州化工

有限公司 
30 1 月底投料试车，2 月中见合格品  

卫星石化 180 5 月陆续投产，目前负荷稳定在 7 成左右 

浙石化 80 6 月中旬顺利投产 

湖北三宁 60 
计划 4 月底投料试车，推迟至 6 月投料开车，7 月 7

日计入产能 

建元煤焦化 26 6 月开机试车，8 月 1 日起计入产能 

安徽昊源 30 计划 8 月底投料试车 
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 广西华谊 20 8 月中旬投料开车，预计近期乙二醇出料 

福建古雷 70 

8 月 18 日乙烯环节投料开车，8 月 20 日乙二醇出

料，负荷提至 5-6 成；8 月 29 日因原料端故障停车

检修，预计 7-10 天 

镇海炼化 70 计划四季度 

浙石化 3# 80 计划四季度 

新疆广汇 40 
计划 8 月底前端开始投料试车，预计乙二醇 9 月上

开车，9 月产量计划 2.8 万吨 

陕西榆林 180（一期 40） 
一套 40 万吨装置计划 8 月 17 日前端开始投料试

车，预计乙二醇 9 月上开车，下旬出料 

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

新投装置方面，福建古雷 70 万吨装置 8 月 18 日乙烯环节投料开车，8 月 20 日乙二醇出料，负荷提升至 5-

6 成，不够 8 月 29 日因原料端故障停车，预计检修 7-10 天；广西华谊 20 万吨装置 8 月中旬投料开车，预计近

期乙二醇出料；安徽昊源 30 万吨装置计划 8 月底投料试车；新疆广汇 40 万吨装置计划 8 月底前端开始投料试

车，预计乙二醇 9 月上开车，9 月产量计划 2.8 万吨；陕西榆林 40 万吨计划 8 月 17 日前端开始投料试车，预

计乙二醇 9 月上开车，下旬出料。9 月将有三套新装置将陆续投产，国内供应增加预期较为明显，关注新装置

落实情况。 

（二）9 月进口货源难以明显增加 

外盘装置检修计划偏多，7 月进口量明显萎缩。海关数据显示，7 月我国乙二醇进口 59.67 万吨，环比下降

27.26%，同比下降 38.91%；1-7 月累计进口 493.44 万吨，同比减少 25.15%。9 月海外装置有望结束此前的低开

工状态，但到中国的货源供应恢复预计得推迟至四季度，8-9 月进口量料将维持低迷。 

图 20. 近五年乙二醇月度进口对比（单位：%） 图 21.7 月乙二醇主要进口国占比（单位：%）  

  

资料来源：中国海关  新纪元期货研究 资料来源：中国海关  新纪元期货研究 

（三）9 月乙二醇港口累库风险加大 

进口货源供应依旧偏紧，但国内供应有所恢复，且下游聚酯降负需求不振，8 月乙二醇港口库存小幅累库。

截止 8 月 30 日，华东港口库存 52.502 万吨，较 7 月底回升 2.402 万吨。展望 9 月，进口货源恢复有限，国内

现有装置供应压力不大，但新装置投产增加预期明显，若下游需求未有超预期好转，乙二醇累库风险加大。 
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图 22.乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

 

第三部分 后市展望 

  出口订单匮乏，聚酯库存累积，部分工厂以减产、促销来缓解压力，但整体效果一般，短期间并无恢复生

产的动作。在终端订单出现显著好转前，聚酯开工负荷难以提升。 

供应增加而需求不振，9 月 PTA 累库风险加大。浙石化 250 万吨 PX 装置维持低负荷运行，而下游 PTA 开

工负荷明显提升，PX 供需偏紧，成本端有支撑。多套检修装置相继重启，逸盛新材料运行趋于稳定，而新的检

修计划尚未敲定，PTA 供应压力有所增加。而聚酯端减产的装置暂未明确恢复时间，需求端缺乏支撑，9 月 PTA

累库风险加大。 

国内供应增加预期明显，9 月乙二醇面临累库压力。海外装置有望结束此前的低开工状态，但 9 月进口货

源恢复仍有限；国内装置检修与重启并存，现有装置供应压力不大，但 9 月将有三套新装置计划投产，供应增

加预期较为明显。若下游需求未有超预期好转，乙二醇面临累库压力。 

供应有减量，短纤寄希望于终端订单好转。8 月中旬检修的多数装置暂无重启计划，9 月福建金纶仍有检修

计划，短纤供应有减量；而作为聚酯产业链中相对靠近终端的品种，其对需求的敏感度相对更高，短纤的行情

仍将寄希望于终端订单好转。 

策略推荐： 

终端订单出现显著好转前，聚酯板块维持区间震荡走势，PTA2201 波动区间 4700-5300 元/吨，EG2201 波动

区间 4700-5300 元/吨，PF2201 波动区间 6700-7400 元/吨；若终端订单回暖，短纤的反弹动能或将强于 PTA 及

乙二醇，可择机博弈波段反弹。 

风险因素：OPEC+产业政策调整、地缘政治风险、全球疫情形势、宏观系统性风险、上下游装置检修及投

产进度 
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