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一、基本面分析 

行业信息综述 

（1）确保一季度经济平稳开局,美联储会议纪要透露鹰派讯息 

李克强在减税降费座谈会上强调，实施更大力度组合式减税降费，确保一季度经济平稳开局、

稳住宏观经济大盘。证监会主席易会满表示，将努力实现“三稳三进”，为稳定宏观经济大盘积极

贡献力量，全面实行注册制的条件已逐步具备，监管层释放维稳信号。中国官方制造业 PMI 连续两

个月回升，稳增长政策的效果初步显现。 

美国 12 月 ISM 制造业 PMI 降至 58.7，为去年 1 月以来新低。美联储会议纪要显示，考虑到经

济、劳动力市场和通胀前景，有必要提前或以高于与会者此前预期的速度提高联邦基金利率。美联

储 2022 年票委、圣路易斯联储主席布拉德表示，可能会在 3月首次加息，之后开始缩表。 

 

（2）关注南美天气市形势的演变 

巴西夏季始于 12月 21 日,2022 年 3 月 20 日结束｡阿根廷夏季为 12 月到 2 月份。巴西帕拉纳

州农村经济部(DERALl)本周预计 2021/22 年度帕拉纳州大豆产量为 1310 万吨,比最初预测的 2100

万吨低了近 38%,比 12 月 22 日预测的 1840 万吨低了 500 万吨,因为当地旱情进一步加剧｡StoneX

下调巴西大豆产量预估 1100 万吨至 1.34 亿吨。 

 

（3）洪水引发棕榈油产量担忧，且新冠病例激增工人入境可能延迟 

12 月份,马来西亚大部分地区天气温暖潮湿｡暴雨肆虐(总降雨量在 220-620 毫米之间)引发了

广泛的洪灾和山体滑坡,棕榈油收割活动受阻｡受产量下滑影响,马来西亚 12月末棕榈油库存料降至

五个月最低水平｡由于全国范围内的严重洪灾破坏收割活动,产量预计将下降 8.6%至 149 万吨,为今

年 3 月以来的最低水平｡出口预计将下降 4.9%至 140 万吨｡此外劳工短缺问题何时能得到有效缓解

仍存在不确定性｡截至目前,在马来西亚发现了 122例Omicron感染病例,随着全球新冠肺炎病例的激

增,人们担心随着实施更严格的规定,工人入境可能会推迟｡  

 

（4）菜油抛储高价回落千点，跌回十周以来低位 

据四川粮油批发中心发布公告称,受省发改委省粮食和储备局､财政厅､农发行委托,自 2022 年

1 月 10 日起,四川粮油批发中心将通过网上竞价挂牌交易的方式销售省级储备粮油,其中计划销售

菜籽油数量为 7555.4 吨｡ 

 

（5）分析综述 

目前南美进入典型拉尼娜气象模式,因南美天气忧虑仍在支撑芝加哥大豆持坚在 1387,豆粕、菜

粕围绕 3200、2900 震荡。马来西亚洪涝对棕榈油形成额外提振，领涨油脂。 
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二、基本面分析 

三、波动分析 

 

 

 

 

1. 大豆国内库存季节性波动图 

截止 2022年 01 月 07 日，进口大豆港口库存为 769 万吨，环比减少 3.5 万吨。从季节性来看，大豆港口库存位于历史较高

水平。 

 

2. 豆粕国内库存季节性波动图 

截止 2022年 01 月 02 日，油厂豆粕库存为 53.08 万吨，环比减少 5.66 万吨。从季节性来看，豆粕存位于历史较低水平。 

图 1. 进口大豆港口库存季节性分析 图 2. 大豆压榨厂豆粕库存季节性分析 

 
 

资料来源：iFind  新纪元期货研究 资料来源：iFind  新纪元期货研究 

 

3. 豆油国内库存季节性波动图 

截止 2022年 01 月 04 日，豆油港口库存为 68.35 万吨，环比减少 0.1 万吨。从季节性来看，豆油港口库存位于历史较低水

平。 

 

4.棕榈油国内库存季节性波动图 

截止 2022 年 01 月 04 日，棕榈油港口库存为 61.55 万吨，环比增加 0.55 万吨。从季节性来看，棕榈油港口库存位于历史

平均水平。 

图 3. 豆油港口库存季节性分析 图 4. 棕榈油港口库存季节性分析 

  

资料来源：iFind  新纪元期货研究 资料来源：iFind  新纪元期货研究 

 

5.产业链利润 

截至 1 月 6 日，CNF 美西大豆进口价 640 美元/吨，CNF 巴西大豆进口价 602 美元/吨。我国进口大豆压榨利润有所回升，截

至 1 月 7 日，山东进口大豆压榨利润为为 383.75 元/吨。 

图 5. CNF 进口价美国&巴西 图 6. 进口大豆压榨利润 
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资料来源：iFind  新纪元期货研究 资料来源：iFind  新纪元期货研究 

 

三、波动分析 

1.市场波动综述 

表 1.主要市场主要合约周价格波动一览：马来西亚洪涝对棕榈油价格形成额外提振  

证券简称 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅 周振幅 周日均成交量 周日均持仓量 

ICE WTI 原油连续 79.6 4.39 5.837 7.879 23171 34781.25 

CBOT 大豆 1387.5 48.25 3.6028 4.2545 95,119.25 312,609.25 

CBOT 豆粕 411.3 12.2 3.0569 3.826 47,555.25 190,135.75 

CBOT 豆油 58.89 2.36 4.1748 5.9749 44,352.00 158,128.50 

豆一 2205 5894 -18 -0.3045 3.3463 34,338.75 36,887.25 

豆粕 2205 3,225.00 33 1.0338 2.6968 785,712.00 1,422,677.00 

菜粕 2205 2,938.00 35 1.2056 3.9835 536,318.75 497,417.00 

豆油 2205 9046 206 2.3303 3.2658 663,665.00 534,467.00 

棕榈油 2205 8,858.00 388 4.5809 4.3041 640,082.50 452,662.50 

菜油 2205 11,930.00 -324 -2.644 6.0823 497,643.00 212,619.75 

鸡蛋 2205 4,128.00 -4 -0.0968 3.1174 104,476.00 121,382.75 

玉米 2205 2,682.00 9 0.3367 1.7216 433,438.75 998,937.50 

 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格于布林带上轨重心抬升,预计波动区间为 1360-1440｡国内豆粕期货合约，于布林带下轨运行。 

图 7.美豆周线级别，布林带上轨重心抬升 图 8.DCE 豆粕于布林带下轨运行 
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资料来源：文华财经  新纪元期货研究 资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

1.趋势展望 

中期展望(月度周期):芝加哥大豆自 2021 年 5 月开始下跌，连跌 7 个月后开始反弹。因拉尼娜天气扰动，本月美豆累

计涨幅 3.21%，最高录得 1399点。密切关注美豆出口销售进度、巴西大豆收割情况和南美天气形势的演变和北京时间 1月 13

日凌晨 1 点将发布 1 月 USDA 供需报告中南美产量调整。 

短期展望(周度周期): 国内豆粕、菜粕于 3200、2900 附近震荡，密切关注南美天气形势的演变以及 USDA1 月供需报告中南

美产量调整；豆油高价区震荡盘整、棕榈油承压 8900-9000高价区、菜籽油连跌 3 日后重心抬升，交投宜短。 

2.操作建议 

国内豆粕、菜粕于 3200、2900附近震荡，密切关注南美天气形势的演变以及 USDA1 月供需报告中南美产量调整；豆油高价

区震荡盘整、棕榈油承压 8900-9000 高价区、菜籽油连跌 3日后重心抬升，交投宜短。 

四、观点与期货建议 
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