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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

1.21 417.00 15435.81 4730 850 

1.28 517.40 15309.93 4730 948 

2.11 784.71 15889.94 4890 963 

2.18 885.50 16034.05 4850 841 

变化 +100.79 +45.11 -40 -122 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢仍在累库中，2月 18日当周社会库存报于 885.50 万吨，较上周大幅增加 100.79

万吨；厂内库存小幅下滑 9.38 万吨至 315.93 万吨；周度产量报于 255.98 万吨，较上周回升

12.00 万吨；表观消费量大增 103.89 万吨至 164.57 万吨；2 月 17 日，上海地区 HRB400 20mm

螺纹钢报于 4850 元/吨，较上周五回落 40 元/吨。2 月 18 日当周全国 247 高炉开工率报于

69.58%，环比小幅回升 1.37个百分点。2月 18日当周铁矿石港口库存报于 16034.05 万吨，

较上周增加 45.11 万吨；现货价格报于 841元/吨，较上周大幅下降 122 元/吨。2 月 18日，

吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 2560（+0）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含

税）报于 2810（-200）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 2800（+0）元/吨，

焦炭现货价格完成两轮提降。山西吕梁产主焦煤市场价报于 2450（-150）元/吨；京唐港山西

产主焦煤库提含税价报于 2830（+0）元/吨。2月 18日当周，焦炭港口库存本周报 186.8（-

9.0）万吨；炼焦煤六港口库存为 334.00（-27.00）万吨；焦煤钢厂库存（110 家）为 751.82

（-27.28）万吨；炼焦煤煤矿库存报于 272.70（+26.11）万吨(注：部分数据尚未更新)。（数

据采集周期为周一至周五） 

（2）发改委：多次发布针对铁矿石价格调控的监管措施 

1. 1 月 28日晚间：国家发展改革委将采取有力措施加强铁矿石价格调控监管 

近期，铁矿石市场价格大幅上涨，期间多次出现异常波动。有关方面分析认为，当前铁矿

石市场供需总体稳定，国内库存处于多年高位，近期价格过快上涨，存在炒作成分。国家发展

改革委高度关注铁矿石市场价格变化，将会同有关部门深入调查，加强监管，严厉打击散布虚

假信息、哄抬价格、恶意炒作等违法违规行为，研究进一步采取有力有效措施，切实保障铁矿

石市场价格平稳运行。 

2. 2 月 9 日早间：国家发展改革委与市场监管总局联合约谈有关铁矿石资讯企业 

针对近期铁矿石价格出现异动的情况，近日国家发展改革委价格司、市场监管总局价监

竞争局联合约谈有关铁矿石资讯企业，要求提供发布信息的事实来源，提醒告诫相关企业发

布市场和价格信息前必须认真核实、做到准确无误，不得编造发布虚假价格信息，不得捏造散

布涨价信息，不得哄抬价格。国家发展改革委、市场监管总局高度关注铁矿石价格变化，将 
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进一步研究采取有效措施，保障铁矿石市场价格平稳运行；同时加强市场监管，对于捏造散布涨价信息、哄抬价格等违

法违规行为，露头就打，严厉惩处。 

3. 2 月 11 日午间：国家发展改革委、市场监管总局将开展铁矿石市场联合监管调研 

针对近期铁矿石价格出现异动等有关情况，国家发展改革委价格司、市场监管总局价监竞争局拟于近日派出联合调研组，

赴部分商品交易所、重点港口开展铁矿石市场监管调研。调研组将重点了解近期铁矿石库存变化及有关企业参与铁矿石期现

货交易情况，听取有关方面对加强期现货市场联动监管，严厉打击捏造散布涨价信息、囤积居奇、哄抬价格、恶意炒作的意

见建议。 

4. 2 月 17 日：国家发展改革委、市场监管总局赴青岛开展铁矿石市场联合监管调研 

针对近期铁矿石市场供需总体稳定但价格大幅上涨的异常情况，近日国家发展改革委价格司、市场监管总局价监竞争局

赴青岛开展联合监管调研。调研组全面了解青岛港铁矿石库存变化，调取库存增长较快企业名录；召开专题会议提醒告诫部

分铁矿石贸易企业，要求释放过高库存、尽快恢复至合理水平，并提供近期铁矿石库存变化、买进卖出的具体时间、数量和

价格等详细情况，配合核查是否存在囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为。（国家发展改革委） 

2.小结 

本周高炉开工率小幅回升、周度产量略有增加，钢厂库存回落而社会库存仍在累库，表观消费量大增 103.89 万吨至 164.57

万吨，地产政策边际放缓，地方政府专项债发行前置、固定资产投资项目批复加快，1月人民币贷款、社融增量创新高，市场氛

围良好，钢材下游需求预期良好，钢价存有支撑，钢价本周略有下滑但仍相对坚挺。节后铁矿石库存再度攀升，发改委连续发声

进行调控，令铁矿石价格遭遇重挫；双焦库存结束连续两个月的回升，尤其焦煤价格坚挺，带动双焦价格震荡上行。考虑到冬奥

会及采暖季结束后，钢厂开工率有望回升，下游表需好转，因此炉料端不宜过分看空。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：2 月 14日至 2 月 18日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2205 4900 4910 4659 4779 -2.47% 5.39% 920.1万（+308.7万） 193.0万（+3.4万） 

铁矿 2205 790.0 798.0 661.5 685.0 -13.29% 20.63% 463.4万（+86.5万） 54.6 万（-11.0万） 

焦炭 2205 3080.0 3322.0 3080.0 3315.5 +7.65% 7.86% 18.4 万（+0.8万） 4.1 万（+1.0万） 

焦煤 2205 2358.0 2569.0 2331.0 2558.0 +8.48% 10.21% 24.7 万（+1.9万） 5.1 万（+1.2万） 

源：文华财经 

本周黑色系商品走势相对分化，螺纹钢小幅回落，铁矿石遭遇重挫，双焦大幅冲高。分品种来看：螺纹钢 2205合约 2 月 14

日-18 日当周五个交易日，报收三阴两阳格局，期价失守 5日、10 日和 20日线，探至 4650一线后回升，尾盘收于粘合的短期均

线附近，周度小幅收跌 2.47%，振幅 5.39%，成交量报于 920.1 万手，较上周骤增 308.7 万手，持仓量报于 193.0 万手，较上周增

加 3.4 万手，在钢材库存仍在积累但下游表需有所好转的背景下，中线维持偏多思路；铁矿石 2205合约遭遇重挫，上周五发改委

调控升级，铁矿石遇阻 850 一线下挫，周内发改委多次提及铁矿石价格调控，盘面报收三长阴两小阳，暴跌 13.29%，振幅高达

20.63%，成交量较上周大增 86.5 万手至 463.4 万手，持仓量缩减 11.0万手至 54.6 万手，技术转空，但需关注 650-660 附近存有

技术支撑。焦炭、焦煤本周震荡上行，周五两者均大幅拉涨刷新阶段高点，焦炭收涨 7.65%、焦煤大涨 8.48%，形态显著偏多。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周高炉开工率小幅回升、周度产量略有增加，钢厂库存回落而社会库存仍在累库，表观消费量大

增 103.89 万吨至 164.57 万吨，地产政策边际放缓，地方政府专项债发行前置、固定资产投资项目批复加快，1月人民币贷款、

社融增量创新高，市场氛围良好，钢材下游需求预期良好，钢价存有支撑，钢价本周略有下滑但仍相对坚挺。节后铁矿石库存再

度攀升，发改委连续发声进行调控，令铁矿石价格遭遇重挫；双焦库存结束连续两个月的回升，尤其焦煤价格坚挺，带动双焦价
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格震荡上行。考虑到冬奥会及采暖季结束后，钢厂开工率有望回升，下游表需好转，因此炉料端不宜过分看空。 

短期展望（周度周期）： 

发改委连续施压，铁矿石接连重挫，本周低开自 800关口，连续重挫失守 700及 60 日线支撑，打开下行空间，螺纹钢受铁

矿拖累，同时本周产量、库存、表需齐增，盘面一度回调失守 4700 一线，但表需大幅回升，螺纹钢中线仍存需求预期的支撑，

尾盘回探 4800 点暂时承压；双焦因近期库存有所回落，价格坚挺，维持多头格局。分品种来看： 

螺纹钢：本周高炉开工率小幅回升、周度产量略有增加，钢厂库存回落而社会库存仍在累库，表观消费量大增 103.89 万吨

至 164.57 万吨，地产政策边际放缓，地方政府专项债发行前置、固定资产投资项目批复加快，1月人民币贷款、社融增量创新

高，钢材下游需求预期良好，中线格局良好。从价格表现来看，螺纹钢 05 合约探低回升暂收于 4800 点之下，与短期均线粘合，

建议中线逢低买入为主。 

铁矿石：节后钢厂限产再次反复，开工率下滑，铁矿港口库存本周继续攀升至 1.6亿吨之上，逼近历史高位，供应仍然充

足，发改委连续施压，周四赴青岛港调研，交易所提高交易成本。铁矿石连续重挫，上行趋势遭到破坏，本周低开自 800关口，

连续重挫失守 700 及 60 日线支撑，打开下行空间，短期仍将以调整思路为主，但下方 650-660 一线或有一定支撑。后续机会有

待观察采暖季及冬奥会结束后钢厂复产的情况。 

双焦：焦炭现货价格节后连续两轮提降，已经贴水盘面 200-400 元/吨，焦煤现货价格与盘面基本平水，双焦库存节后快速

下降，尤其焦煤库存降速较快，说明焦化补库存情况良好，双焦重心震荡上移，周五大幅拉升刷新阶段高点，操作上建议波段短

多为主。 

2、操作建议： 

螺纹中线逢低买入；铁矿石关注下方 650-660 一线支撑，不宜过分追空；双焦以买入为主。 
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