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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）国家统计局：1-2 月 CPI同比上涨 0.9%；PPI 同比上涨 8.8% 

2022 年 2 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.9%。其中，城市上涨 1.0%，农村上涨

0.5%；食品价格下降 3.9%，非食品价格上涨 2.1%；消费品价格上涨 0.7%，服务价格上涨

1.2%。1—2 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.9%。2022 年 2 月份，全国工业

生产者出厂价格同比上涨 8.8%，环比上涨 0.5%；工业生产者购进价格同比上涨 11.2%，环

比上涨 0.4%。1—2 月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上涨 8.9%，工业生产者购进价

格上涨 11.6%。（国家统计局） 

（2）国家统计局：2 月制造业采购经理指数平稳 

2 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.2%，比上月上升 0.1 个百分点，继续

高于临界点，制造业景气水平略有上升。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和新订单指数均高于

临界点，原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。生产指数为

50.4%，比上月下降 0.5 个百分点，高于临界点，表明制造业生产活动扩张有所放缓。新订

单指数为 50.7%，比上月上升 1.4 个百分点，重回扩张区间，表明制造业市场需求景气度回

升。原材料库存指数为 48.1%，比上月下降 1.0 个百分点，表明制造业主要原材料库存量较

上月下降。从业人员指数为 49.2%，比上月上升 0.3 个百分点，表明制造业企业用工景气度

有所改善。供应商配送时间指数为 48.2%，虽比上月上升 0.6 个百分点，但仍低于临界点，

表明制造业原材料供应商交货时间继续放慢。（来源：国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

2.18 885.50 16034.05 4850 841 

2.25 965.30 15886.57 4750 861 

3.04 1000.40 15854.52 4930 979 

3.11 991.90 15714.30 4960 1005 

变化 -8.53 -140.22 +30 +28 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：螺纹钢库存出现拐头迹象，3 月 11 日当周社会库存报于 991.90 万吨，较上周微弱下滑 8.53 万吨；厂内库存报于

292.28 万吨，较上周缩减 28.02 万吨；螺纹钢总库存报于 1284.19 万吨，较上周的阶段高点 1320.74 万吨下降 36.55 万吨。螺纹

钢周度产量报于 296.69 万吨，较上周小幅增加 6.41 万吨，连续四周回升。 

3 月 10 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4960 元/吨，较上周小增 30 元/吨。3 月 11 日当周全国 247 高

炉开工率报于 70.85%，环比下降 3.87 个百分点。 

铁矿石：3 月 11 日当周铁矿石港口库存报于 15714.30 万吨，较上周大幅缩减 140.22 万吨；现货价格报于 1005 元/吨，较

图 2.螺纹钢钢厂库存连续回落（万吨） 图 3.螺纹钢社会库存出现拐头迹象（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 4.螺纹钢现货价格（元/吨） 图 5.高炉开工率（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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上周小幅增加 28 元/吨。 

焦炭：3 月 10 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 3160（+200）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报

于 3410（+200）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 3400（+200）元/吨，焦炭现货价格本周再度提涨，本轮已提涨

四轮共计 800 元/吨。3 月 11日当周，焦炭港口库存本周报 249.3（+16.3）万吨。 

焦煤：山西吕梁产主焦煤市场价报于 2950（+200）元/吨；京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3350（+420）元/吨。 

炼焦煤六港口库存为 260.00（-25.00）万吨；焦煤钢厂库存（110 家）为 741.10（-6.91）万吨；炼焦煤煤矿库存报于 221.03

（-17.84）万吨；；炼焦煤独立焦化厂库存为 1141.80（-12.50）万吨。炼焦煤总库存本周报于 2363.93 万吨，较上周大幅下降 62.25

万吨。 

图 6.铁矿石港口库存（万吨） 图 7.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 8.焦炭现货价格连续提涨（元/吨） 图 9.焦炭港口库存持续回升（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 10.焦煤现货价格维持上行（元/吨） 图 11.焦煤各环节库存连续回落（万吨） 
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2.小结 

本周高炉开工率小幅回落，而螺纹钢周度产量连续增加，螺纹社会库存和厂内库存小幅回落，出现阶段拐头信号。钢材下游

需求预期良好，钢价现货坚挺，期现货基本平水。炉料需求回暖，此前俄乌冲突加剧铁矿石、煤炭等资源商品供应忧虑，但本周

略有缓和，铁矿石库存自 1.6亿吨连续回落，现货价格震荡上行重回千元之上；焦炭港口库存回升，现货价格本周再度提涨 200

元/吨，本轮已经连续四周共计 800 元/吨的提涨，焦煤各环节库存持续回落，现货价格也明显大幅提涨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3月 7日至 3 月 11 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2205 4902 5100 4822 4917 +0.31% 5.77% 853.0 万（+30.2 万） 138.1 万（-42.3 万） 

铁矿 2205 810.0 874.5 761.0 822.0 +1.48% 14.91% 356.0 万（-54.6 万） 44.9 万（-1.5 万） 

焦炭 2205 3599.5 3932.0 3571.0 3677.5 +2.17% 10.11% 17.8 万（+0.1 万） 3.2万（-0.3 万） 

焦煤 2205 2851.0 3259.5 2851.0 3038.0 +6.56% 14.33% 32.0 万（+5.0 万） 5.2万（+0 万） 

源：文华财经 

本周黑色系商品表现分化，铁矿石一度重挫拖累螺纹回探 4800 一线，随后铁矿、螺纹震荡回升，双焦则在周一大幅拉涨后维

持高位震荡，牛市格局仍再深化。分品种来看：3 月 7 日-3月 11 日当周五个交易日，螺纹钢 05 合约报收三阳两阴，周一暴涨至

5100 关口后，周二快速回落回吐涨幅，最后窄幅震荡，整体围绕 5 日和 10 日线波动，成交有所增加，持仓大幅缩减，周度微弱

收涨 0.31%，振幅 5.77%，成交量报于 853.0 万手，较上周大增 30.2 万手，持仓量报于 138.1 万手，较上周再减 42.3 万手，周线

则收小阳线，站上粘合的均线族，多头格局仍存；铁矿石 2205 合约周一延续上周暴涨，最高触及 874.5 万吨，随后连续下挫，周

四盘中一度杀跌近 7%回探 760一线，随后收回跌幅于 800 点之上，三阳两阴振幅高达 14.91%，成交量较上周大减 54.6 万手至

356.0 万手，持仓量缩减 1.5万手至 44.9 万手，维持偏多思路。焦炭、焦煤牛市波动深化，周一双双暴涨刷新历史记录，随后维

持窄幅震荡，成交和持仓量能平稳，多头格局仍存。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢周度产量连续增加，螺纹社会库存和厂内库存小幅回落，出现阶段拐头信号。钢材下游需求

预期良好，钢价现货坚挺，期现货基本平水。螺纹 05 合约中线上行趋势仍较为显著。炉料需求回暖，铁矿石库存自 1.6亿吨连

续回落，现货价格震荡上行重回千元之上，铁矿 05 合约本周大幅调整回踩 760 一线，后收回跌幅，中线仍可谨慎买入。焦炭港

口库存回升，现货价格本周再度提涨 200 元/吨，本轮已经连续四周共计 800 元/吨的提涨，焦煤各环节库存持续回落，现货价格

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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也明显大幅提涨。双焦盘面在刷新历史记录后，维持高位震荡，牛市波动为主。 

短期展望（周度周期）：本周风云突变，周一黑色系整体延续上周的强势，螺纹触及 5100 点、铁矿石逼近 900 关口、双焦也

刷新历史记录，但随后快速回吐涨幅，主要原因在于俄乌局势缓和，铁矿石、煤炭供应忧虑消退。周四本周钢材数据出炉，螺纹

钢产量小幅增加、库存出现拐头以及表观需求量连续大幅增加，黑色系后续快速反弹收复跌幅，后续波动将围绕其基本面，走季

节性供需回升的逻辑，维持逢低偏多思路。分品种来看： 

螺纹钢：高炉开工率和周度产量连续四周小幅回升，采暖季即将结束，限产也将告一段落，本周社会库存和厂内库存双双下

降，表观需求大增 77.71 万吨至 333.24 万吨，供需有望同步回暖，现货价格震荡上行，期现货基本平水，盘面回探 4800 一线后

减仓小幅反弹，建议逢低买入为主。 

铁矿石：此前铁矿在俄乌局势紧张时，因供应忧虑升温，盘面快速拉涨报收六连阳，但近期局势略有缓和，外矿发运略有回

升，铁矿本周二至周四大幅回落，周四甚至一度暴跌逾 7%，探至 760 一线后 V 型反转，强势拉升收长下影小阳线于 800点之上，

中线因钢厂复产预期仍存，港口库存有见顶迹象，铁矿石牛市思路未改，建议逢低买入，持稳 800 点谨慎偏多操作。 

双焦：焦煤供应持续偏紧，现货价格高企，严重挤压焦化利润，焦炭现货价格本周再度提涨 200 元/吨，本轮累计提涨四轮

共 800 元/吨，俄乌局势缓和，煤炭等能源类商品供应忧虑降温，但后续仍有钢厂需求回升作为潜在驱动。焦煤供应偏紧难改，

各环节库存持续回落，现货价格本周大幅走高。双焦牛市波动深化，但在均刷新历史记录、焦煤低位拉升超 100%后，双焦高位震

荡反复，多单依托 5 日均线轻仓持有，不宜盲目抄顶，但追涨需谨慎。 

2、操作建议： 

螺纹依托 4800 点一线逢低买入；铁矿石持稳 800 点则轻仓短多；双焦多单谨慎持有，不宜抄顶。 
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