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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）国家统计局：2022 年 1—2 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 12.2% 

1—2 月份，全国固定资产投资（不含农户）50763 亿元，同比增长 12.2%。其中，民间

固定资产投资 29176 亿元，同比增长 11.4%。从环比看，2 月份固定资产投资（不含农户）

增长 0.66%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比

增长 8.1%。其中，水利管理业投资增长 22.5%，公共设施管理业投资增长 4.3%，道路运输

业投资增长 8.2%，铁路运输业投资下降 8.0%。（国家统计局） 

（2）国家统计局：2022 年 1—2 月份全国房地产开发投资增长 3.7% 

1—2 月份，全国房地产开发投资 14499 亿元，同比增长 3.7%。1—2 月份，房地产开发

企业房屋施工面积 784459 万平方米，同比增长 1.8%；房屋新开工面积 14967 万平方米，下

降 12.2%；房屋竣工面积 12200 万平方米，下降 9.8%。1—2 月份，商品房销售面积 15703

万平方米，同比下降 9.6%；商品房销售额 15459 亿元，下降 19.3%。2 月末，商品房待售面

积 57026 万平方米，比 2021 年末增加 6003 万平方米。 

1—2 月份，房地产开发企业到位资金 25143 亿元，同比下降 17.7%。其中，国内贷款

4105 亿元，同比下降 21.1%；利用外资 7 亿元，下降 27.4%；自筹资金 7757 亿元，下降 6.2%；

定金及预收款 8027 亿元，下降 27.0%；个人按揭贷款 4124 亿元，下降 16.9%。（来源：国家

统计局） 

 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 2 

 

2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

2.25 965.30 15886.57 4750 861 

3.04 1000.40 15854.52 4930 979 

3.11 991.90 15714.30 4960 1005 

3.18 969.06  4930 960 

变化 -22.85 -140.22 -30 -45 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：螺纹钢库存出现拐头迹象，3 月 18 日当周社会库存报于 969.06 万吨，较上周下降 22.85 万吨；厂内库存报于 307.75

万吨，较上周回升 15.47 万吨；螺纹钢总库存报于 1276.81万吨，较上周的阶段小幅回落 7.38 万吨。螺纹钢周度产量报于 301.00

万吨，较上周小幅增加 4.31 万吨，连续五周回升。 

3 月 17 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4930 元/吨，较上周小降 30 元/吨。3 月 11 日当周全国 247 高

炉开工率报于 70.85%，环比下降 3.87 个百分点。 

铁矿石：3 月 11 日当周铁矿石港口库存报于 15714.30 万吨，较上周大幅缩减 140.22 万吨；现货价格报于 960 元/吨，较上

图 3.螺纹钢钢厂库存小幅回升（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存出现拐头迹象（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格（元/吨） 图 6.高炉开工率（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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周下降 45 元/吨。 

焦炭：3 月 17 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 3360（+200）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报

于 3610（+200）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 3600（+200）元/吨，焦炭现货价格本周再度提涨，本轮已提涨

五轮共计 1000 元/吨。3 月 11日当周，焦炭港口库存本周报 249.3（+16.3）万吨。 

焦煤：山西吕梁产主焦煤市场价报于 3200（+250）元/吨；京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3350（+0）元/吨。 

3 月 18 日当周，炼焦煤煤矿库存报于 235.93（+14.80）万吨；；炼焦煤独立焦化厂库存为 1153.40（+7.60）万吨。 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.焦炭现货价格连续提涨（元/吨） 图 10.焦炭港口库存持续回升（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 11.焦煤现货价格维持上行（元/吨） 图 12.焦煤各环节库存连续回落（万吨） 
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2.小结 

本周高炉开工率小幅回落，而螺纹钢周度产量进一步小幅增加，螺纹社会库存持续下降而厂内库存小幅回升，总库存维持下

降，表观需求则较上周大幅下降 24.86 万吨。钢价现货坚挺，维持窄幅震荡，小幅升水盘面。炉料需求回暖，此前俄乌冲突加剧

铁矿石、煤炭等资源商品供应忧虑，但近期略有缓和。铁矿石库存自 1.6 亿吨连续回落，现货价格在千元关口遇阻，本周回落至

960 元/吨，仍大幅升水主力合约；焦炭现货价格本周再度提涨 200 元/吨，本轮已经连续五周共计 1000 元/吨的提涨，焦煤各环

节库存本周略有回升，现货价格持续走高且升水盘面。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3月 14 日至 3 月 18 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2205 4872 4956 4681 4953 +1.66% 5.87% 707.0 万（-146.0 万） 127.1 万（-10.9 万） 

铁矿 2205 800.0 835.0 740.5 833.5 +4.19% 12.76% 287.6 万（-68.4 万） 43.3 万（-1.6 万） 

焦炭 2205 3610.0 3693.5 3395.0 3691.0 +2.24% 8.79% 15.4 万（-2.4 万） 2.7万（-0.4 万） 

焦煤 2205 2939.0 3059.5 2740.0 3051.0 +3.81% 11.66% 27.9 万（-4.2 万） 5.1万（-0.1 万） 

源：文华财经 

黑色系本周整体剧烈波动，呈现大幅探低回升之势，整体维持长期牛市波动，其中铁矿石和焦煤的波动最为剧烈，振幅均超

过 10%，涨幅相对领先，螺纹的波动相对较小。分品种来看：3 月 14 日-3月 18 日当周五个交易日，螺纹钢 05 合约报收三阳两

阴，周一长阴重挫回踩 60 日线后，周三长阳线收复跌幅，随后延续上行重回短期均线族之上，主力显移仓动作，成交大减 146.0

万手至 707.0 万手，持仓缩减 10.9 万手至 127.1 万手，周度小幅上涨 1.66%，振幅 5.87%，周线报收长下影小阳线，维持粘合的

均线族之上，表明中线多头格局仍存；铁矿石 2205 合约整体走势与螺纹相似，最低下探 740.5 元/吨，获 60 日线支撑周三暴涨反

弹，重回 800 点及均线族之上，维持多头思路，成交量较上周大减 68.4 万手至 287.6 万手，持仓量缩减 1.6 万手至 43.3万手。

焦炭、焦煤本周大幅探低回升，周线双双回踩 5 周均线获支撑，均收回全部跌幅，焦煤周度收涨 3.81%，振幅高达 11.66%，焦炭

小涨 2.24%，振幅报于 8.79%，两者成交和持仓均有小幅缩减，盘面贴水现货，期现货整体牛市波动深化。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周高炉开工率小幅回落，而螺纹钢周度产量进一步小幅增加，螺纹社会库存持续下降而厂内库存

小幅回升，总库存维持下降，表观需求则较上周大幅下降 24.86 万吨，螺纹钢供需格局尚未明显好转。钢价现货坚挺，维持窄幅

震荡，小幅升水盘面。炉料需求回暖，此前俄乌冲突加剧铁矿石、煤炭等资源商品供应忧虑，但近期略有缓和。铁矿石库存自

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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1.6 亿吨连续回落，现货价格在千元关口遇阻，本周回落至 960 元/吨，仍大幅升水主力合约；焦炭现货价格本周再度提涨 200 元

/吨，本轮已经连续五周共计 1000 元/吨的提涨，焦煤各环节库存本周略有回升，现货价格持续走高且升水盘面，双焦期、现货

整体牛市波动深化。 

短期展望（周度周期）：近期市场情绪对黑色系商品占据主导作用，上周五晚间二月金融数据出炉，表现不及预期，黑色系

遭遇集体重挫，周二经济数据相对较好，但对盘面利好仅限短线，周三金融会议显著提振市场情绪，尤其提及房地产企业的防范

化解风险应对方案，利好黑色系商品。17 日凌晨美联储加息靴子落地，加息幅度也符合市场预期，短期利空基本出尽，黑色系维

持小幅反弹节奏。分品种来看： 

螺纹钢：近期螺纹钢震荡反复，市场情绪的扰动因素占据主导，随着本周二月经济数据相对较好，周三金融会议显著提振市

场情绪，尤其提及房地产企业的防范化解风险应对方案，利好黑色系商品，螺纹钢已重回前期高位区域。基本面而言，螺纹钢去

库存节奏有所反复，高炉限产解禁，表观消费也在本周小幅回落，供需预期良好，但并未真正企稳，技术形态而言，螺纹钢 05

合约报收三阳两阴，探低回升，延续上行重回短期均线族及 4900 点之上，周线报收长下影小阳线，维持粘合的均线族之上，表

明中线多头格局仍存，建议逢低博弈短多。 

铁矿石：铁矿石港口库存自高位小幅回落，高炉限产解禁，铁矿石阶段需求有望回升，基本面略有好转，金融会议释放利

好，美联储加息符合预期、利空出尽，市场氛围明显好转，现货价格围绕 1000 点略有窄幅波动，对盘面形成高升水，05合约本

周最低下探 740.5 元/吨，获 60 日线支撑周三暴涨反弹，重回 800 点及均线族之上，维持多头思路。 

双焦：从基本面而言，焦煤供应偏紧，各环节库存连续缩减，现货价格高企并升水盘面，严重挤压焦化利润，焦炭现货价格

本周再度提涨，已经连续五轮共 1000 元/吨提涨。考虑到钢厂开工率仍有回升空间，双焦供需格局难有缓和，市场情绪的反复带

动双焦大幅回落后小幅反弹，周线持稳五周均线，中线牛市格局仍存，建议谨慎偏多。 

2、操作建议： 

螺纹持稳 4900 点逢低短多；铁矿石依托 800 点，轻仓短多；双焦多单谨慎持有，不宜抄顶。 
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