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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）国家统计局：2022 年 1—2 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 12.2% 

1—3 月份，全国固定资产投资（不含农户）104872 亿元，同比增长 9.3%。其中，民间

固定资产投资 59622 亿元，同比增长 8.4%。从环比看，3 月份固定资产投资（不含农户）增

长 0.61%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增

长 8.5%。其中，水利管理业投资增长 10.0%，公共设施管理业投资增长 8.1%，道路运输业

投资增长 3.6%，铁路运输业投资下降 2.9%。（国家统计局） 

（2）国家统计局：2022 年 1—2 月份全国房地产开发投资增长 3.7% 

1—3 月份，全国房地产开发投资 27765 亿元，同比增长 0.7%。1—3 月份，房地产开发

企业房屋施工面积 806259 万平方米，同比增长 1.0%；房屋新开工面积 29838 万平方米，下

降 17.5%。；房屋竣工面积 16929 万平方米，下降 11.5%。 1—3 月份，商品房销售面积 31046

万平方米，同比下降 13.8%；商品房销售额 29655 亿元，下降 22.7%。3 月末，商品房待售

面积 56113 万平方米，同比增长 8.2%。 

1—3 月份，房地产开发企业到位资金 38159 亿元，同比下降 19.6%。其中，国内贷款

5525 亿元，下降 23.5%；利用外资 10 亿元，下降 7.8%；自筹资金 12395 亿元，下降 4.8%；

定金及预收款 12252 亿元，下降 31.0%；个人按揭贷款 6369亿元，下降 18.8%。（来源：国

家统计局） 
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（3）4 月 19 日发改委两度发言，炉料方面供给和需求双重承压 

1、发改委表示，下一步将全力做好大宗商品保供稳价工作。密切跟踪大宗商品市场和价格走势，持续加强监测分析，做到

及时发现问题、及时研判形势、及早应对处置。切实保障市场供应，加快优质产能释放，加强价格和储备政策协调联动，发挥储

备调节作用，强化储备和进出口调节。强化市场预期引导，及时发布市场信息，加大市场监管力度，严厉打击囤积居奇、哄抬价

格、散布虚假信息等违法违规行为，坚决遏制过度投机炒作。 

2、为保持政策的连续性稳定性，巩固好粗钢产量压减成果，2022 年，国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、国

家统计局将继续开展全国粗钢产量压减工作，引导钢铁企业摒弃以量取胜的粗放发展方式，促进钢铁行业高质量发展。（国家发

改委） 

（4）蒙古计划 2022 年向中国出口 3670 万吨炼焦煤 

蒙古今年计划向中国出口 3670 万吨炼焦煤。如果实现，2022 年蒙古的炼焦煤出口量将比 2021 年增长 161%。2021 年，蒙

古向中国出口了 1404 万吨炼焦煤，占中国进口总量的四分之一。（新闻） 

2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

4.01 966.10 15389.02 5020 1028 

4.08 969.40 15225.85 5090 1023 

4.15 942.20 14872.50 5080 1015 

4.22 925.20 14725.40 5110 995 

变化 -17.00 -147.10 +30 -20 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：4 月 22 日当周螺纹钢社会库存报于 925.20 万吨，较上周下降 17.00 万吨；厂内库存报于 334.93 万吨，较上周小

降 5.08 万吨；螺纹钢总库存报于 1260.12 万吨，较上周缩减 22.13 万吨。螺纹钢周度产量报于 307.00 万吨，较上周微弱减少 0.29

万吨。 

4 月 22 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 5110 元/吨，较上周回升 30 元/吨。4 月 15 日当周唐山高炉开

工率报于 52.38%，较前一周小幅下降 2.38 个百分点；4 月 22 日当周全国 247 高炉开工率报于 79.80%，环比微弱下

降 0.31 个百分点。 

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格（元/吨） 图 6.高炉开工率（%） 
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铁矿石：4 月 22 日当周铁矿石港口库存报于 14725.40 万吨，较上周大幅下降 147.10 万吨；现货价格报于 995 元/吨，较上

周回落 20 元/吨。 

焦炭：4 月 22 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 3760（+200）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报

于 4010（+200）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 4000（+200）元/吨，焦炭现货价格本周再度提涨，本轮已提涨

六轮共计 1200 元/吨。4 月 22日当周，焦炭独立焦化厂库存报于 108.70（-4.90）万吨。 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.焦炭现货价格（元/吨） 图 10.焦炭各环节库存（万吨） 
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焦煤：京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3350（+0）元/吨。4 月 22 日当周，炼焦煤煤矿库存报于 275.67（+17.16）万吨，

已经连续六周回升；炼焦煤独立焦化厂库存为 1067.70（+18.70）万吨。 

2.小结 

本周高炉开工率平稳运行，螺纹钢周度产量微弱回落但持稳于 300 万吨之上，社会库存和厂内库存维持下降之势，但去库存

速度仍然较慢。钢价现货坚挺走高，目前已经升水盘面。铁矿石港口库存自 1.6 亿吨持续收缩，本周降至 1.5 亿吨之下，现货价

格震荡回落至 995 元/吨。焦炭现货价格本轮已经连续六轮共计 1200 元/吨的提涨落地，现货升水盘面，焦煤现货也略有小幅走

高，但焦化企业焦炭库存低位抬升，焦煤煤矿库存小幅增加，独立焦化厂对于焦煤仍在去库中。本周发改委两度发言，要继续做

好大宗商品保供稳价工作，同时 2022 年继续开展粗钢压减产量工作，从供给和需求两端对炉料施压，而焦煤又面临进口大幅增

加的压力，炉料近期稍显遇阻，钢价受到一定拖累。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 18 日至 4 月 22 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2205 5020 5145 4960 4964 -1.12% 3.73% 914.8 万（+60.5 万） 174.9 万（+2.7万） 

铁矿 2205 913.0 942.0 876.0 881.0 -3.50% 7.53% 274.6 万（-15.0 万） 63.8 万（+3.7 万） 

焦炭 2205 3998.0 4164.5 3810.0 3830.0 -4.20% 9.30% 16.0 万（+8.9 万） 2.7万（+0.7 万） 

焦煤 2205 3163.0 3236.0 2950.0 3000.5 -5.14% 9.69% 22.5 万（-6.7 万） 3.7万（-0.4 万） 

源：文华财经 

黑色系本周整体小幅冲高回落，螺纹钢波动幅度较小，跌势以炉料端引领，其中焦煤收跌 5.14%领先。分品种来看：4 月 18

日-4 月 22 日当周五个交易日，螺纹钢 10 合约报收三阴两阳，前四个交易日持稳 5000 点震荡反复，重心短暂探至 5100 点之上，

但周五大幅回落，失守 5000 点以及 5 日、10 日和 20 日的粘合压力位，本周成交量大增 60.5 万手至 914.8 万手，持仓微增 2.7

万手至 174.9 万手，周度小幅下跌 1.12%，振幅 3.73%，周线报收小阴线，失守 5 周均线，出现调整迹象。铁矿石 2209 合约本周

冲高回落，在 900 关口及 20 日线附近反复窄幅震荡，周五跌落支撑，最低回探至 876.0 元/吨，周度收跌 3.50%，成交量较上周

下降 15.0 万手至 274.6 万手，持仓量增加 3.7 万手至 63.8 万手，周线收三连阴，若跌落 880 一线即年线支撑，有望开启阶段调

整。双焦本周走势领跌，此前强势上行牛气冲天，周二日内一度再刷阶段高点，但随后大幅下挫，经过窄幅震荡后，焦炭周五续

跌 99 点，失守 5 日和 10 日线，跌落 3900 关口，短线考验 20 日线即 3800 一线支撑，破位则开启阶段调整。焦煤 09 合约以

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 11.焦煤现货价格（元/吨） 图 12.焦煤各环节库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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5.14%的跌幅领先，但连续三个交易日围绕三千关口争夺，短期均线粘合，破位则确立短期调整。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周高炉开工率平稳运行，螺纹钢周度产量微弱回落但持稳于 300万吨之上，社会库存和厂内库存

维持下降之势，但去库存速度仍然较慢。钢价现货坚挺走高，目前已经升水盘面。铁矿石港口库存自 1.6 亿吨持续收缩，本周降

至 1.5 亿吨之下，现货价格震荡回落至 995 元/吨。焦炭现货价格本轮已经连续六轮共计 1200 元/吨的提涨落地，现货升水盘

面，焦煤现货也略有小幅走高，但焦化企业焦炭库存低位抬升，焦煤煤矿库存小幅增加，独立焦化厂对于焦煤仍在去库中。本周

发改委两度发言，要继续做好大宗商品保供稳价工作，同时 2022 年继续开展粗钢压减产量工作，从供给和需求两端对炉料施

压，而焦煤又面临进口大幅增加的压力，炉料近期稍显遇阻，钢价受到一定拖累。 

短期展望（周度周期）：黑近期黑色系商品整体逻辑发生微妙变化，螺纹钢仍以供需双升为主，但地产数据等经济数据不容

乐观，基建略有好转，去库存有所好转，但节奏上远弱于往年，钢价也缺乏有力的上行驱动，在唐山疫情防控升级、大宗商品保

供稳价、粗钢产量压减以及蒙古焦煤出口大增的影响下，炉料端的供需预期有所改变，炉料处于“强现实”和“弱预期”的博弈

中，前期处于高估值的铁矿和双焦，周内均出现冲高回落，目前在关键技术点位徘徊，警惕破位调整风险。而炉料的回落势必拖

累螺纹钢走势。近期分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢产量报于 307 万吨，厂内库存和社会库存再次下降，表观消费量持续回升，供需双升，而唐山地区部分

钢厂临时封闭，叠加发改委对原料保供稳价以及 2022 年要继续开展粗钢压减产量工作，钢价仍有支撑，但因炉料短线走弱，钢

价受拖累周五跌落 5000 关口，警惕近期回落风险。 

铁矿石：铁矿石当前钢厂日耗水平回升，库存明显回落，中期需求预期良好，现货价格坚挺，但在大宗商品保供稳价以及

2022 年继续开展粗钢产量压减工作的打击下，需求预期或发生根本性改变，铁矿石短期有望展开调整，跌落 900 关口则尝试沽

空，失守 880 一线可适当加持，调整目标或看向 830 左右。后续表现要看粗钢压减的力度如何。 

双焦：高炉开工率和铁水产量平稳回升，焦炭需求尚可，现货价格第六轮提涨落地，山西地区疫情防控升级，大秦线春季检

修开启，双焦短期供需良好。但消息面，蒙古国将加大对中国的焦煤出口，以及国内大宗商品保供稳价、2022 年继续开展粗钢产

量压减工作的打击下，双焦的需求预期也将发生变化。高估值双焦分别关注 3800 点和 3000 点支撑，破位有望开启阶段调整。 

2、操作建议： 

螺纹依托 5000 点波段操作；铁矿石跌落 900 关口则尝试沽空，失守 880 一线可适当加持；双焦分别关注 3800 点和 3000 点

支撑，破位有望开启阶段调整。 
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