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宏观经济 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

宏观经济信息

宏观分析师宏观分析师宏观分析师宏观分析师

魏魏魏魏 刚刚刚刚
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0516-83831185

执业证编号：

F0264451

电子邮件：
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1111、、、、2011201120112011年年年年1-61-61-61-6月全国国有及国有控股企业经济运行情况月全国国有及国有控股企业经济运行情况月全国国有及国有控股企业经济运行情况月全国国有及国有控股企业经济运行情况

中国财政部周一公布了2011年1-6月全国国有及国有控股企业经济运行情况。

（一）营业总收入。（一）营业总收入。（一）营业总收入。（一）营业总收入。1-6月，国有企业累计实现营业总收入174191.6亿元，同比

增长24.2%，6月比5月环比增长8.1%，二季度比一季度环比增长15.4%。

（二）实现利润。（二）实现利润。（二）实现利润。（二）实现利润。1-6月，国有企业累计实现利润总额11256.8亿元，同比增长

22.3%，6月比5月环比增长10.3%，二季度比一季度环比增长22.2%。国有企业累计实

现净利润8475.2亿元，其中归属于母公司所有者的净利润5375亿元。

（三（三（三（三））））应交税费和已交税费应交税费和已交税费应交税费和已交税费应交税费和已交税费。。。。1-6月，国有企业应交税费15074.8亿元，同比增长

24.7%，6月比5月环比增长7.8%，二季度比一季度环比下降2.4%。

1-6月，实现利润同比增幅较大的行业有：建材、化工、有色、煤炭、商贸。实

现利润环比增幅较大的行业有：施工房地产、钢铁、电力、商贸。邮电通信企业实现

利润环比下降较大。中央管理的五大发电企业1-6月合计盈利。

2222、、、、中国国家信息中心官员：内地全年经济料增长约中国国家信息中心官员：内地全年经济料增长约中国国家信息中心官员：内地全年经济料增长约中国国家信息中心官员：内地全年经济料增长约9.3%9.3%9.3%9.3%

中国国家信息中心经济预测部副主任祝宝良周二(19日)表示，今年全年内地经济

增长约9.3%，认为地方政府融资平台的风险可控。

祝宝良表示，紧缩政策目的为抑制投资，目前政策紧缩的预期没有改变，反映投

资增幅不会大幅提升，下半年固定资产投资料有所放缓，增长在 25%以下，全年增长

保持24%至25%。下半年的消费增长会比上半年稍微快，基数原因导致汽车消费增长略

有提高，同时个税改革增加居民可支配收入，预计全年消费增长全年17%至18%。

外贸方面，他认为下半年世界经济复健缓慢，外围形势不乐观，中国出口增长不

会太快。投资、消费和净进口对 GDP 贡献大概分别5、4.5和0.2个百分点。

3333、、、、央行官员：应致力于未来五年逐步实现人民币基本可兑换央行官员：应致力于未来五年逐步实现人民币基本可兑换央行官员：应致力于未来五年逐步实现人民币基本可兑换央行官员：应致力于未来五年逐步实现人民币基本可兑换

中国央行官员葛华勇周一(18日)表示，中国应该放松对人民币资本项目的管制，

在未来五年逐步实现人民币的“基本”可兑换。

中国央行人事司司长、前国际货币基金组织(IMF)中国执行董事葛华勇称，中国

应该考虑将对商业信贷、证券投资、海外直接投资及个人资本流动的管制再适当放松。

他是在中国央行主管半月刊《中国金融》发表的文章中做上述表示的，但没有对

资本项目适度自由化的观点予以详细阐述。

葛华勇承认，中国对资本帐户的管制比包括巴西、俄罗斯和印度在内的其他一些

新兴市场国家更加严格。

他指出，中国拥有雄厚的经济基础和稳健的金融体系，具备推进人民币资本项目

下可兑换的有力条件。

国内要闻

http://www.fx678.com/News/CentralBank/PBC.html
http://www.fx678.com/News/currency/CNY.html
http://www.fx678.com/News/CentralBank/PBC.html
http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html
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4444、、、、美国美国美国美国5555月国际资本净流出月国际资本净流出月国际资本净流出月国际资本净流出675675675675亿美元亿美元亿美元亿美元

美国财政部周一(18日)公布，美国5月国际资本净流出675亿美元，前值修正为净

流入666亿美元，初值为净流入682亿美元。

数据显示，美国5月长期资本净流入236亿美元，前值净流入306亿美元；美国5月

外资净买入美国公债379.5亿美元，前值净买入233亿美元；同时，美国5月含互换/其

他交易的长期资本净流入80亿美元，4月长期资本净流入修正为189亿美元。

此外，中国截至5月持有美国公债11598亿美元，4月持有11530亿美元，日本5月

持有美国公债9124亿美元，4月持有9069亿美元。

日本继续大幅增持美国国债，持有规模达到纪录水平。日本所持美国国债的规模

从4月份的9069亿美元增持9124亿美元，仍然是美国国债的第二大海外持有国。

5555、、、、美国白宫：奥巴马或将对平衡预算案行使否决权美国白宫：奥巴马或将对平衡预算案行使否决权美国白宫：奥巴马或将对平衡预算案行使否决权美国白宫：奥巴马或将对平衡预算案行使否决权

美国白宫周一(18日)表示，若共和党提出的“削减、限制和平衡预算”的计划赢

得国会的支持，则总统奥巴马将会在这一法案提交他办公室时行使否决权。

白宫表示，这一法案将削弱联邦政府满足其对上等、中产阶级家庭的核心承诺，

而中产阶级是最容易受伤的。同时，这一法案还将削减白宫在未来投资方面的能力。

根据共和党的计划，这一项草案将于本周在众议院进行投票。这一草案将构成上

调美国政府债务规模上限的条件之一。不过，即使这一草案获得众议院批准，但获得

参议院批准的机率也仍十分渺茫。

6666、、、、惠誉威胁将美国国债评级降至惠誉威胁将美国国债评级降至惠誉威胁将美国国债评级降至惠誉威胁将美国国债评级降至 B+B+B+B+

惠誉(Fitch)主权评级主管 David Riley 表示，若美国政府不能按时支付债券利

息，相关美国债券的评级将被降至 B+。

惠誉预计，美国政府将在8月2日之前达成上调债务上限的协议，从而得以发行更

多债券，避免债务违约的发生。但如果国会未能在最后期限前上调债务上限，惠誉将

把美国评级列入负面观察名单。

Riley 表示，8月4日将有900亿美元的美国国债到期，这将是8月2日最后期限过后

美国面临的第一个考验。如果到时候美国不能支付利息，相关债券将被降级至 B+，但

这只是初步评级，因为惠誉认为，美国很快就能化解违约风险。

但随后，如果美国再发生不能支付利息的事件，将构成非短期的系统性问题，惠

誉将把美国的主权发行人评级降至“限制性违约”，并把所有美国国债评级调降至

B+。

7777、、、、欧盟银行业管理局：希腊银行业资本充足欧盟银行业管理局：希腊银行业资本充足欧盟银行业管理局：希腊银行业资本充足欧盟银行业管理局：希腊银行业资本充足

欧盟银行业管理局(EBA)主席恩瑞亚周二(19日)表示，希腊可以对银行体系感到

放心，因压力测试显示该国银行业资本充足。

恩瑞亚在接受媒体采访时表示，即便在最恶劣的情景下，希腊银行业的资本比设

定的最低限(核心一级资本充足率为5%)还要多24.4亿欧元。

两家希腊银行——ATEbank 和 EFG EUrobank 未能通过上周的欧洲银行业压力测

试，在模拟的恶劣情景下，这两家银行的核心一级资本充足率低于5%。

国际要闻

http://www.fx678.com/News/currency/USD.html
http://www.fx678.com/News/5/500.html?177
http://www.fx678.com/News/currency/USD.html
http://www.fx678.com/News/5/501.html?194
http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html
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国际大宗商品动态国际大宗商品动态国际大宗商品动态国际大宗商品动态
信息截止至2011年7月19日17：30

美元指数//////////

美元指数 18日开盘75.25， 最高75.75，最低75.17，

收于75.29，上涨0.19%。

目前左右美元指数走势的还是欧债和美债之间的博

弈。昨日美元指数继续小幅上涨，主要由于：1，欧债目前

形势的继续恶化。2，评级机构惠誉对美国国债问题的警告，

压制了美元指数的上涨。

原油指数//////////

原油指数 18日开盘98.73， 最高99.06，最低96.46，

收于97.35，下跌1.48%。

昨日原油指数下跌的原因：1，投资者对欧元区及美国

债务问题的担忧。2，安永会计事务所统计俱乐部公布的一

份报告中预计，2011年英国国内生产总值(GDP)将增长

1.4%，4月的预期值为增长1.8%；预计2012年英国 GDP 增幅

为2.2%，此前预期为增长2.3%。为该机构年内第二次下调

英国经济增长预期。

黄金（伦敦金）//////////

伦敦金 18日开盘1604.75美元/盎司， 最高1607.3美

元/盎司，最低1592.15美元/盎司，收于1604.75美元/盎司，

上涨0.71%。

伦敦金已经走出了11连阳的走势，这也是自1980年7月

以来黄金最强的一波上涨，创下31年来最长连续上涨纪录。

美国商品期货交易委员会的统计显示，截至7月12日，

对冲基金和其他机构投资人将其黄金净多头仓位增加了

44393手，达到222184手，增幅高达25%，为自2009年9月初

以来的最大增幅。

目前支持金价上行的因素还是欧洲债务问题和美国国

债的债务上限问题。

http://www.fx678.com/News/currency/EUR.html
http://www.fx678.com/bbs/index.asp?boardid=17
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品种聚焦●沪铜 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

沪 铜

沪铜反弹收阳沪铜反弹收阳沪铜反弹收阳沪铜反弹收阳 上冲动能仍存上冲动能仍存上冲动能仍存上冲动能仍存

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

程艳荣程艳荣程艳荣程艳荣

电话：0516-83831160

执业证编号：F0257634

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略 中长线下跌趋势不改，建议继续观望。

短期策略 短期或将继续在前期震荡密集区内运行，虽然有上冲可能，但高位

风险较大，追多需谨慎，建议继续观望或短线操作。

沪铜今日反弹收阳，其主力1109合约早盘以72100点高开后迅速上冲，触及

72440点回落整理，之后保持在均线附近徘徊，收盘前突然急速上拉，最高触及

72710点，最终以0.82%的涨幅报收于72660点。主力移仓换月过程接近尾声，1109

合约全天仅成交61000手，减仓14728手至133638手，1110合约全天成交67862手，

增仓16018手至84746手。

因投资者对下半年供需偏紧状况充满信心，铜价抵御了欧洲和美国债务违约

将拖累全球经济增长前景的担忧以及原油等其他经济敏感市场下跌的影响，继续

保持横盘整理，LME 铜周一夜晚探低回升，最终以0.37%的涨幅报收于9681.25，

今日保持震荡上扬之势，截至沪铜收盘报价9755点，沪伦比价回升至7.448。

1. 7月19日上海金属网铜报价71700-71950元/吨，较周一下跌50元/吨，相对

期货1109合约贴水200-330元/吨。

2. 伦敦金属交易所铜库19日继续增加，增加4450吨至467400吨，上海期货交

易所指定仓库期货仓单19日和18日保持持平。

3. 巴克莱资本在最新的一份报告中称，预计2012年现货铜均价达12000美元/

吨，尽管现货铜市场供需缺口缩减。并且预计今年全球现货铜均价为每吨

10321美元。

4. 综合媒体7月19日消息，澳洲第三大铜产商 Oz Minerals 称，该公司第二

季度铜产量增加9%，估计全年铜产量料为100,000-110,000吨。该公司在

季度报告中称，其下属 Prominent Hill 矿在截至6月30日的当季的铜产量

为28,017吨，且该矿产量将继续增加。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息

mailto:cyr@neweraqh.com.cn
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点评：

从技术上看，沪铜今日反

弹收阳，全天运行在72000

点之上，虽然尚未突破前

期震荡密集区，但已经向

区间上沿更进一步，均线

形态上看，短期均线继续

保持上扬态势，60日均线

有抬头迹象，短期上冲动

能依然存在，但高位风险

较大，追多需谨慎，建议

继续观望或短多操作。

点评：

从排名前20位的多空持仓

大户最新动向来看，19日

1109合约多空均有减仓，

多头减仓力度更强，1110

合约多空均有增仓，但空

头增仓力度更强，显示大

户短期并不乐观，建议继

续观望或短线操作。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●沪锌 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

沪 锌

资金助推沪锌上破18500 上冲动能依然存在

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

程艳荣程艳荣程艳荣程艳荣

电话：0516-83831160

执业证编号：F0257634

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略 长期空势不改，建议继续观望。

短期策略 短期上冲动能犹存，建议继续观望或短多操作。

沪锌今日增仓放量上行，受 LME 锌周以上涨提振，沪锌主力1110合约早盘以

18575点跳空高开，开盘后迅速上扬，上冲至18695点回落调整，期价在18650一线

展开激烈争夺，下午多头发力，期价上行，创近三个月新高，最终报收于全天最

高点18770点，涨幅1.76%。全天成交233014点，增仓33374点至206166手。

LME 锌周一夜晚大幅上扬，报收于2421.50点，今日继续反弹，截至沪锌收盘

报价2452.75点，沪伦比价下滑至7.653。

1. 7月19日上海金属网现货报价显示1#锌报价18100-18200元/吨，较周一上

涨150元/吨，现货相对期货主力1110合约贴水400-500元/吨；0#锌报价

18150-18250元/吨，较周一上涨150元/吨，相对期货主力1110合约贴水

350-450元/吨。

2. 伦敦交易所锌库存19日减少3400吨至883900吨，上海期货交易所指定仓库

期货仓单19日继续增加，增加656吨至334510吨。

3. 国际铅锌研究小组（ILZSG）7月18日公布的最新月报显示，2011年前五个

月全球锌市场供应过剩21.4万吨。2011年1-5月期间，全球精炼锌消费量

为511.2万吨，上年同期为500.8万吨。全球精炼锌产量增至532.6万吨，

上年同期为521.2万吨。

4. 据新加坡7月19日消息，一位新加坡的交易商周二称，周一 LME 新奥尔良

注册仓库的锌注销仓单大幅增加40,000吨，但这主要是一家贸易公司在调

整不同仓库之间的库存分布，并非需求改善迹象。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

从技术上看，沪锌今日上

破18500点，均线系统中，

中短期均线保持上扬态

势，60日均线也有上扬迹

象，MACD 红柱开始拉长，

短期上涨动能依然存在，

建议继续观望或短多操

作。

点评：

从排名前20位的多空持仓

大户最新动向来看，19日

1110合约多空双方均继续

增仓，并且多空增仓力度

相当，显示目前多空意见

分歧较大，争夺激烈。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●螺纹钢 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

螺纹钢

期价回踩5日均线受到支撑 或将延续震荡上行

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

程艳荣程艳荣程艳荣程艳荣

电话：

0516-83831160

执业证编号：

F0257634

电子邮件：

cyr@neweraqh.com.cn

中期策略 中线低位多单可继续谨慎持有。

短期策略 下方均线系统支撑较强，前期多单继续持有。

今日螺纹钢主力合约 RB1110合约开盘后急速下跌，触及日内最低点4886点，

而后震荡上行，维稳于4900一线上方，收于一根小阳线，均线系统对期价支撑较

强。持仓量小幅减少6950手，成交量小幅减少。技术面上期价有效站稳4900一线，

技术面指标偏强，短期内期价或将延续震荡偏强的格局。建议投资者关注下方均

线的支撑力度，短线投资者逢低入多，中线低位多单可继续谨慎持有。

1、国家统计局 18 日公布的数据显示，6 月份，70 个大中城市中新建商品住

宅价格(不含保障性住房)环比下降的城市有 12 个，持平的城市有 14 个，其余 44

个城市则小幅上涨。同比来看，仅有 3 个城市新建商品住宅价格下跌，占全部 70

个大中城市的 4.3%。大部分房价上涨，说明钢材的下游需求还是较为旺盛的，利

多期价。

2、日上集团 7 月 17 日晚间董事会决议公告称，为加快募投项目“汽车钢圈

及钢结构生产项目”实施，拟用募投资金 4亿元对全资子公司四川日上金属工业

有限公司增资。增资后四川日上金属工业有限公司的注册资本从 100 万元变更为

2 亿元，其余进入资本公积。对钢材的需求增加，提振期价。

3、因铁矿石生产运输成本增加等原因，印度本财年的铁矿石出口量将减少

25%，为最近 8 年来的最低水平。预计本财年（至明年 3 月底）的出口量为 7125

万吨，同比下降 25%，而上财年出口则为 9500 万吨。铁矿石出口量下降，带来了

铁矿石供应的紧张，在国内需求不减的情况下，铁矿石价格高涨的局面将会愈演

愈烈，长期来说，利多期价。

4、7 月 12 日，国务院总理温家宝主持召开的国务院常务会议提出，房价上

涨过快的二三线城市也要采取必要的限购措施。限购向二三线城市扩散，似已成

定局。限购是为了控制房价高企，但是实际效用不容乐观。市场上“限购助涨”

的预期，短期内还是利多期价的。

5、18 日国内港口报价，上周开始 63.5%印度粉矿外盘报价已经达到 184 美元

/吨，再度创下近 3 个月新高。由于国内钢材产量高企，对铁矿石的需求高涨，给

三个矿业巨头哄抬矿价带来了契机。原材料价格高企，对期价的支撑不减。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

右图为最近3日期价5

分钟 K 线图。

日内期价早盘上穿博

雅分水岭，午盘受到博雅

分水岭支撑，震荡上扬。

必赢三线主力资金线在零

轴附近运行，尾盘仍位于

零轴上方。期价维稳于

4900一线上方。

点评：

从排名前20位大户的

多空持仓量来看，多头增

仓较为积极，新进多头东

海期货增仓2000多手多

单，后市期价震荡上行的

可能性较大。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●豆油 信息截止至 2011 年 07 月 19 日 17：30 返回顶端

豆 油

市场风险偏好回升，豆油强势整理

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强
电话：0516-83831127

执业证编号：F0249002

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略
9730 至 9830 区域支撑有效，维持箱体震荡；一旦遭到下破，新的

下跌趋势将被打开

短期策略 豆油主力合约价格围绕 5 日线争夺激烈，调整过程中承接盘积极，

限制价格调整空间，密切关注均线得失，短期强势整理

7月19日星期二，市场商品价格走势分化较大，强弱明显，但多数商品探底

回升，调整过程中涌现强烈的承接意愿。连盘豆油主力1205合约开盘10308点，

收盘10320点，微跌8点，最低下探至10264点，最高冲至10334点，成交量344738

手，持仓量614632手，收长下影小阳价格勉力立于5日线之上，国家大豆定向抛

售传闻及技术压力仍待消化，短期震荡整理。

美豆近日在 1400 美分处再度受到阻力，此前，年内数次均曾遇阻回落。

CFTC 的持仓数据显示，大型机构押注天气的态度非常明显，截止 7 月 17 日当

周，美国大豆优良率为 64%，较市场预期低 1%，比前一周低 2%。十年同期平均

为 61%，去年同期为 67%。随着中西部夏季气温升高，玉米大豆优良率开始下降。

同期大豆开花率 40%，去年同期为 58%，开花期的高温少雨只能是说威胁作物生

长。

美国农业部 7 月供需报告将美国 2011/2012 年度大豆种植面积预估和收割

面积预估均下调了 140 万亩。新作大豆种植面积的减少意味着今年大豆单产不

容有失，而从后市天气情况来看，大豆生长前景不容乐观。8 月份大豆将进入

灌浆的关键生长期，水分条件是影响大豆产量的重要因素，若出现高温少雨天

气，将为后市的天气炒作留下空间。

国家再次定向抛储 400 万吨大豆的传闻悬而未决，市场交投心理谨慎；北

半球大豆生长即将步入关键期，天气炒作将升温，目前，黑龙江大豆涨势良好，

多数区域开始封垄。

油脂市场政策舆论压力依然较大，国家发改委 15 日上午召开的新闻通气会

透露的信息显示，下半年小包装食用油价格出现上涨的预期其实并不像大家想

象的那么强烈，即便是上涨也只会是很小幅度的上涨，应该说整个市场是比较

稳定的。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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19 日，国内散装一级豆油均价为 10023 元/吨，较 18 日下跌 9 元/吨；散

装四级豆油均价为 9764 元/吨，下调了 10 元/吨；进口毛豆油均价为 9650 元/

吨，持平。

点评：

右图显示的是，投资家软件，

第一栏豆油近两日的 5分钟

K 线图谱，第二栏潮起潮落

技术指标，第三栏三线必赢

技术指标，第四栏日内操盘

技术指标。

价格震荡盘尾走高。

主力线于盘尾回升，调整价

格未能创昨日新低，则调整

空间不可过分看低。

豆油主力合约 y1205。

空头主力持仓变动不大，而

主力多头出现新面孔，回调

过程中承接盘表现踊跃。

密切关注仓量变动及市场交

投氛围。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●白糖 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

白 糖

增仓放量加速上涨 短中线牛市共振明显

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

高高高高 岩岩岩岩

电话：

010-84261653

执业证编号：

F0249001

电子邮件：

gaoyan@neweraqh.com.cn

中期策略
前期先导试探性空单止损；多单逐级上调止盈位，不跌破7200则轻

仓持有。

短期策略
强势增仓放量上涨突破刷新历史高点，短、中线牛市共振特征明显，

无见顶信号给出，短空应果断止损，短多依托7200轻仓持有，7350

之上追多少隔夜。

隔夜 ICE 原糖主力合约下探回升于关键技术支撑位报收锤形线，涨0.69%，成

交配合尚可，预计将就此结束回撤重新回到反弹通道。

纵观近几日个交易日糖市内外盘相关度，进入本周以来郑糖消极回应 ICE 及

LIFFE 糖市弱势，走出较为独立的强势行情，今日主力合约更是高开高走以上下

影线极短的坚挺长阳再度强势刷新历史高点，涨幅高达2.18%；从今日分时走势图

上可以明显看到短周期强势明显，价格全交易时间在日内加权平均价格之上运行，

上涨过程中无深度回踩，多头高举高打，涨势流畅清晰，且从日内5分钟周期到日

线、周线周期盘面技术形态均呈现规整多头排列，强势共振明显。鉴于目前多头

资金仍无退意，技术形态不减衰竭迹象，江恩共振强势料将维持，短、中线均以

做多为宜，当前强势市场氛围下忌猜顶做空隔夜。

今日现货报价受期货价格大涨提振跟涨明显，刷新昨日创出的新高价位。广

西产区南宁、柳州、贵港中间商报价较昨日上调50-80元/吨，两日内涨幅达到了

80-100元/吨，南华、凤糖上午涨了50-70元/吨不等，下午凤糖报价再次上调，报

7430-7450元/吨，目前中间商、厂家均是顺价销售，销量一般。全国各大主销区

价格也出现跟风上涨，涨幅30至80元/吨不等，价格走高没有明显抑制销量，市场

对当前价格较为认可。

越南国营报纸周一报道称，中国今年糖市供应缺口预计将达到200万吨，促使

中国增加从越南和泰国的进口。报道称，受中国进口采购的影响，越南原糖价格

从5月份的每吨1600-1700万越南盾升至1800万越南盾（合876美元）。

印度报业托拉斯（PTI）报道，自6月28日印度政府同意增加出口50万吨自产

糖以来，印度食品部已经发放了其中15.6万吨的出口许可证。

受到投资者对欧美债务问题的担忧提振避险需求的影响，纽约商品交易所18

日黄金期货交投最活跃的8月合约每盎司上涨12.3美元，收于每盎司1602.4美元的

收盘价历史新高。现货黄金已连续第11个交易日上涨，创下1980年以来连续上涨

纪录。为防止欧债危机的扩大蔓延之势，欧盟决定在周四召开紧急高峰会，同时

美国债务上限问题本周也将进入关键时刻，但民主党和共和党仍未就提高债务上

限问题达成协议，7月19日，美国国会将就提高政府债务上限和预算修正案进行投

票。美国总统奥巴马15日再次敦促决策者尽快提高债务上限，改善美国财政的可

持续性。当前美欧形势均不容乐观，美元指数走弱并未松绑大宗商品，整体市场

投资策略投资策略投资策略投资策略
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氛围仍表现得比较谨慎。

点评：

主力线多头攻击形态有

力，全天价格在5分钟强弱

分水岭及40倍均线之上远

离上述支撑线运行，日线、

周线周期同日内短周期强

势共振，OBV 能量潮高涨，

量能配合积极，强势特征

明显。

点评：

在1201合约上虽然万达及

华泰略有获利平仓，但后

继多头增仓积极，空头增

仓力度难以撼动多方控盘

优势，且中粮期货已转变

为净多持仓。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●棉花 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

棉花

郑棉高开低走，做多时机未到

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

石石石石 磊磊磊磊

电话：0516-83831134

执业证编号：F0270570

电子邮件：

shilei19870510@sohu.com

中期策略

待期价回补 13 日跳空缺口方确认反弹有效。操作上建议前期空单

22000 之下继续持有。

短期策略 期价近期将维持 20000 一 22000 线弱势震荡调整，短线观望为宜。

周一美棉指数继续下探，报收低位小阳线十字星，录得去年 10 月以来的最低点，

指标 12 月合约收跌 2.62 美分至 96.84 美分/磅，仍受布林通道下轨压制。郑棉主

力 1201 合约 19 日小幅高开于 21785 元/吨，日内震荡走低，以 140 点的涨幅报收

于 21810 元/吨，日线呈小阳线十字星，站上 5 日均线。成交量小幅萎缩 17 万手

至 167.9 万手，持仓量继续攀升至 64.9 万手。棉花现货连日走低，328 级皮棉价

格也逐渐向新棉临时收储价靠拢，阻碍期价走高。预计郑棉近期仍将维 持

21000-22100 区间内的弱势震荡，待期价有效回补前期缺口方可确认反弹。目前

仍建议前期高位空单继续持有，不建议追空的同时做多时机未到，短线建议观望。

1、7 月 19 日，中国棉花价格指数 328 级下跌 241 元报于 21486 元/吨，229 级下

跌 379 元报于 23654 元/吨，527 级下跌 319 元，报 18965 元/吨。

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 19 日为 466 张，较上一交易日

减少 7 张，有效预报为 353 张。

3、据华盛顿 7 月 14 日消息，美国农业部（USDA）周四公布的棉花出口销售报告

显示，截至7月7日当周，美国2010-11年度棉花出口销售净减少91400包，2011-12

年度棉花净出口销售为 43200 包。

4、7月 16 日（周六）山东滨州某大型纺企下调三级皮棉采购价 2000 元/吨至 20000

元/吨，但是未对外公开报价，其目前对外仍然表示按质定价。经过 6 月底以来多

次调整，目前其采购分别：三级 20000 元/吨，429 级 19500 元/吨，427 级 19100

元/吨。

5、 根据越南海关总局统计资料报告，越南本（2011）年 5 月份计进口 6 亿 6,658

万美元，累计越南本年前 5 个月计进口 28 亿 1,000 万美元布料，较去年同期成长

39.71%，达到本年度计划的 48.4%，并占越南本年前 5个月产品进口总金额的 7%。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：19 日郑棉主力 1201

合约早盘高开后小幅冲

高，随着午盘必盈主力线

下穿零轴，MACD 指标形成

死叉，期价震荡走低。郑

棉日线报收小阳线十字

星，站稳 5 日均线，但上

方受前期跳空缺口压制较

强。日内成交量锐减 17

万手。近期期价大幅反弹

难度较大。

点评：CF201 持仓量 19 日

增仓 12958 手至 64.9 万

手，其中主力多头大幅减

持 9770 手多单至 148410

手，而主力空头小幅增持

1461手空单至224136手。

排名前 20 的主力资金所

持净空单量逐步增多，拖

累期价上行。郑棉近期预

计将维持底部震荡整理。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●强麦籼稻 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

早籼稻

市场交投清淡 早稻低位震荡

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

张伟伟张伟伟张伟伟张伟伟

电话：

0516-83831134

执业证编号：

F0269806

电子邮件：

zww0518@163.com

中期策略 暂时观望

短期策略 短期期价仍将维持震荡，观望或日内短空操作为主。

周二早籼稻震荡回落，小幅收跌。主力合约 ER1201早盘以2579元/吨小幅高

开后震荡下行，最低下探至2567元/吨，随后期价横盘整理，盘终以0.19%的跌幅

报收于2570元/吨。今日 ER1201成交量大幅减少，全天仅成交13266手，持仓量减

少2136手至58396手。

现货市场：江西省吉水县粮食局2010年本地产3级早籼稻谷收购价2200元/吨，

与前期持平；标一早籼米出厂价3440元/吨，较前期上涨40元/吨。抚州市临川区

粮食批发市场2010年本地产3级早籼稻谷收购价2300元/吨，较前期上涨100元/吨；

标一早籼米出厂价3560元/吨，与前期持平。近期早籼稻现货价格保持平稳，收购

清淡。

湖南汨罗市区域内2011年早稻粮食收购市场拉开序幕。18日，中央储备粮汨

罗直属库正式开秤收购，当日收购2011年早稻133吨，首日收购入库就过百吨。从

目前早稻收购的状况来看，今年汨罗区域粮食收购市场凸现以下特色：：一是收购

价高。目前，汨罗各收购点最高为110元/百市斤，最低为106元/百市斤，与去年

同期高出10%-15%。二是农民期望值高，有悟粮不售的现象。三是零散收购谨慎，

目前，汨罗区域除汨罗直属库和有委托收购的外，米厂、贸易商收购谨慎，大部

份尚未开秤，还在观望。从农民送售汨罗直属库早稻粮食质量初检情况表明，今

年早稻出糙率在75.5%左右，杂质1.3%，整精米率在45.1%，水份平均在14.8%左右。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

从技术上看，ER201合约日

K 线收小阴线，期价震荡

下行，上方10日均线压力

较大；5分钟期价在60日线

的压制下震荡下行，必盈

主力线下破零轴，技术面

走势偏弱。近期 ER201减

仓缩量，市场观望为主，

短期期价仍将维持震荡，

观望或日内短空操作为

主。

点评：

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多空双方均略

有减仓，成交量大幅减少，

主力观望为主，近日期价

维持震荡。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●沪铅 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

沪铅

空头信心减弱 沪铅恢复涨势

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

刘文莉刘文莉刘文莉刘文莉

电话：0516-83831165

执业证编号：F0269810

电子邮件：

1253401339@qq.com

中期策略 中线多单继续持有

短期策略 三天震荡整理结束，价格上涨恢复。短期仍偏强。逢低入多。

隔夜外盘走势分化，有色金属走强，芝加哥谷物市场弱势调整。沪铅今日以跳

空高开于17585元/吨。上午盘时间一直贴着均线17633运行。午后商品走势回升，

金属价格震荡走强。沪铅一反常态，尾盘大幅拉升，创出两个多月新高。成交量

也较上一交易日抬升。从今日持仓结构分析，价格有效突破，空头纷纷减持。其

中以安信为首的空头主力今日大幅减持。金属强势上涨的势头显现。操作上仍以

多头思路对待。

1. 国家统计局上周公布上半年固定资产投资同比增长25.6%好于之前业内人士

的预计，国内资产投资保持较快增长。有色金属是国民经济发展的重要基础原料，

随着下半年固定资产投资建设的需求，将拉动有色金属消费需求。

2. 2011年上半年，汽车产销市场受燃油高企、限购政策延续低迷态势。但整体

行业经济效益较平稳，增速呈现平缓回落。截止6月底，节能汽车生产占比也有所

回升，占有率提高。据 CMIC 统计2011年以来投资增幅仍旧呈现起伏跌宕态势，2011

年2月投资增幅开始大幅回落，截至2011年5月，其投资增幅又大幅回升。到目前

为止，全国有色金属冶炼及压延加工业固定投资完成额占同期制造业固定资产投

资完成总额3.53%，后期固定资产投资将延续近期的增长。有色金属价格仍将有所

提振。

3.美国商务部 7 月 12 日公布报告显示：美国 5 月未加工铅出口量较上月增长

67.5%，美国 5 月未加工铅进口量较上月增长 23%。出口大于进口显示全球铅消费

有所回暖。利好铅价。

4.市场消息瞬息万变。意大利问题才稍稍缓解，穆迪又调低爱尔兰的国债评级

至垃圾级。而隔夜的美联储 6 月会议纪要同样不给力。纪要显示，若美国经济增

长过于缓慢，FED 将不排除采取进一步宽松政策的可能。短期内有色金属的波动

将更加剧烈。

5.日前，中央财政下拨各省(区、市)汽车以旧换新补贴清算资金11.85亿元。

政策的实施对拉动和促进汽车消费，加快淘汰高排放、高污染黄标车和老旧汽车，

促进节能减排将起到积极作用。
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点评点评点评点评：技术上来看，成交

量放大，价格突破两月新

高，站上5日均线。上涨恢

复。多单继续持有。

点点点点评： 价格上行，空头减

仓积极。以安信为首的空

头主力今日大幅减仓。短

期调整基本到位，上涨恢

复。多单继续持有。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●焦炭 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

焦 炭

连焦弱势震荡，疲弱依旧

化工品分析师化工品分析师化工品分析师化工品分析师

陈小林

电话：

0516-83831107

执业证编号：

F0247440

电子邮件：

chenxiaolin80@qq.com

中期策略 市场需求进入淡季，整体弱势难改，不易做多。

短期策略 密切注意2300一线突破情况，短期谨慎做多。

今日焦炭主力合约 J1109 以 2306 元/吨开盘，收盘价为 2305 元/吨，较上一

日（7 月 18 日）结算价跌 3 元/吨，跌幅 0.13％。盘中最高 2310 元/吨，最低 2302

元/吨，成交量 2810 手，持仓量 11162 手，日减仓 660 手。全日期价窄幅震荡，

在商品期货整体走强背景下，焦炭期价走势相对疲弱。成交量持仓量大幅缩减，

离场观望情绪较浓，后市以观望为主，密切关注 2300 一线突破情况。

1、国际知名市场调查研究机构尼尔森公司 7 月 17 日发布报告称，今年二季

度尼尔森全球消费者信心指数平均值为 89，较一季度下跌 3 点，为 2009 年四季

度以来最低水平。该公司表示，影响消费者信心的主要因素为不确定的全球经济

前景、欧洲债务危机持续发酵以及全球通货膨胀压力上升。

2、中国央行 19 日在公开市场发行了 50 亿元一年期央票，发行利率连续第三

次持平于 3.4982%。央行当日还展开了 250 亿元 28 天期正回购操作，合计回笼资

金 300 亿元。而本周到期资金大幅减少至 550 亿元，为公开市场实现资金净回笼

提供了很好的条件。

3、行业新闻方面：2011 年焦炭将淘汰落后产能 1975 万吨，较之 2010 年的

2586.5 万吨稍有下降，但新建产能的动力仍然高涨。2011 年中国焦炭产能将增加，

产量约 4.04 亿吨。

4、现货市场方面：华东地区焦炭价格平稳运行，其中临沂地区二级冶金焦出

厂含税 1900 元/吨；淄博地区二级冶金焦出厂含税 1900 元/吨，当地钢厂接受价

上调至 1920 元/吨。青岛地区一级冶金焦出厂含税 2140 元/吨；日照地区二级冶

金焦到厂含税 1960-1970 元/吨。

5、下游产品方面：19 日早盘国内建材现货主流市场价格主稳中上行。其中

上海建材继续盘整；北京、济南、武汉、西安、成都、兰州建材价格稳中上行，

个别品种价格上调 20 元/吨；沈阳、太原、杭州、南京、苏州、青岛、唐山建材

建材价格暂稳。今日部分市场资源紧张，商家心理比较纠结，成交一般。即日起

水钢贵阳分公司对螺纹执行价格上调 30-50 元/吨，韶钢上调部分品种价格 30 元/

吨。
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点评：

今日合约5分钟蜡烛

线大部分时间运行于博雅

分水岭和均线系统下方，

整体维持疲弱走势；必赢

三线止跌回升，但仍运行

于零轴下方；成交量大幅

萎缩，市场观望情绪较浓。

综合来看，市场走势仍偏

弱，同时下方支撑作用较

强。

点评：

从排名前20位大户多

空持仓情况来看，今日多

方持仓与昨日持平，空方

则有所减持，说明市场看

空情绪稍有缓解，短期谨

慎看多。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●天然橡胶 信息截止至 2011 年 7 月 19日 17：30 返回顶端

天然橡胶

沪胶强势完成调整 后市期价延续反弹

化工品分析师化工品分析师化工品分析师化工品分析师

陈小林

电话：

0516-83831107

执业证编号：

F0247440

电子邮件：

chenxiaolin80@qq.com

中期策略 沪胶后市继续反弹，有望冲高，多单持有

短期策略 日内短线偏多操作

今日沪胶主力1201合约跳空低开，开盘价为35285，早盘维持窄幅震荡，午后

则一路上升至收盘，全天最高升至35915，全天最低为35005，最后收于35855，较

上一交易日结算价上涨280，涨幅为0.79%。全天成交量为831876手，成交量较上

一交易日大幅增加，持仓增加12002手至242376手。今日日胶指数以376.9跳空低

开，全天维持窄幅震荡，尾盘略有上升，收红于377.8，比上一交易日收盘价微涨

0.5，涨幅0.14%。

1. 19日昆明云垦橡胶国标一级天然橡胶报价35000元/吨，较上一交易日下跌

100元/吨，国标二级天然橡胶报价33500元/吨，与上一交易日持平。越南、

泰国和缅甸的3#烟片胶当地报价分别为4600、4200和5000美元/吨，均与

前一交易日持平。

2. 标致雪铁龙在华新建合资汽车组装厂获批，此一合资公司由雪铁龙与长安

汽车共同出资，年产能预计为20万辆，计划于2012年下半年投产。

3. 近期中国保税仓库的橡胶库存降至8-9万吨，远低于4月的15万吨。

4. 14日，IRSG 代理执行总裁 Yium Tavarolit 表示，东南亚主要橡胶生产国

计划组建国家橡胶价格稳定基金。

5. 13日中国统计局公布的最新数据显示，1-6月，中国轮胎产量为3.8797亿

条，同比增加4%，同期中国合成橡胶产量为174万吨，同比增加15.8%。

6. 12日晚，美国商务部公布的数据显示，5月美国天然橡胶进口量为7.16万

吨，环比增加58.1%，同比增加72.9%。

7. 12日马来西亚统计局公布的数据显示，2011年5月马来西亚天然橡胶产量

为71626吨，同比增长11%。

8. 总体而言，短期消息面利多，或拉升期价。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

从技术上看，今日期价跳

空低开后，早盘维持震荡，

午后开始期价持续上涨至

收盘，15分钟必赢三线指

标显示，主力线与综合线

重合程度高，显示主力控

盘程度变强，主力线和综

合线午后上升并在尾盘向

上突破0轴，显示市场主力

看多。今日分水岭先降后

升，期价午后成功站上分

水岭。今日期价探底回升，

后市期价或将继续冲高，

有望创出新高，期价将在

34500-37500区间运行。

点评：

从排名前20位的多空持仓

大户最新动向来看，19日

多空双方均选择了增仓，

显示短期市场对后市看法

分歧。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●股指期货 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：20 返回顶端

股指期货

仍需整固，蓄势待发

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

席卫东席卫东席卫东席卫东
电话：

025-84787995

执业证编号：

F0249000

电子邮件：

xwd@163.com

中期策略 建立30%以下仓位多单

短期策略 逐步建立多单

期指今日早盘受国际黄金价格再创新高影响低开，随后，沪指震荡下挫逾 20

点，跌破 2800 点整数关口，此后大盘维持低位震荡，沪指围绕 2800 点位展开争

夺。午后，沪指继续震荡走低，沪指再度失守 2800 整数关口，并跌破 10 日均线。

两市多数板块下跌，水泥、造船、汽车板块依然位于跌幅榜前列。从盘面来看，

煤炭股今日盘中表现强势，开滦集团、冀中能源逆势走红，带领煤炭行业早盘走

强，至收盘涨 0.95%，涨幅领衔沪深两市。

受投资者对欧美债务问题的担忧提振避险需求的影响，纽约商品交易所 18 日

黄金期货交投最活跃的 8 月合约每盎司上涨 12.3 美元，收于每盎司 1602.4 美元

的收盘价历史新高。现货黄金已连续第 11 个交易日上涨，创下 1980 年以来连续

上涨记录。白银亦强势上扬，为 5 月初以来首次突破 40 美元/盎司整数关口。

国家统计局 18 日公布的数据显示，6月份，70 个大中城市中新建商品住宅价

格（不含保障性住房）环比下降的城市有 12 个，持平的城市有 14 个，其余 44 个

城市则小幅上涨。同比来看，仅有 3 个城市新建商品住宅价格下跌，占全部 70 个

大中城市的 4.3%。

昨日获悉，生物医药“十二五”规划最快有望在本月底出台，扶持医疗器械

领域将成规划重点。在中国医学装备协会副秘书长孟建国看来，未来五年我国医

疗器械的需求量将“暴增”，相关领域也有望成为投资热点。

消息称，扩大资源税改革试点方案已上报国务院。资源税改革将按照由从量

计征改为从价计征方向，征收范围在石油天然气的基础上扩展到其他资源产品。

业内人士表示，资源税涉及到的各个领域的情况不一样，试点推行的进程也会不

同。石油天然气及稀土可能会先走一步。

“与 2010 年相似，今年上半年煤炭市场再次呈现 淡季不淡 特点。从煤炭供

需形势看，4、5 月份部分区域出现偏紧现象，6 月份趋紧现象出现缓和。同期，

市场煤价格仍呈现上涨态势。”

18日，海南省政府常务会议审议通过《海南省支持资本市场发展的若干政策》，

旨在利用多层次资本市场支持国际旅游岛建设。

市场强势热点相继退潮。中国重启银行破产立法、招商银行将以 A+H 配股的

方式融资不超过 350 亿元人民币等消息，令市场信心受挫。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：主力线向上运行考

进0轴，后市可能反弹。

点评：主力空单增持稍

多，，后期可能受压。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●程序化交易 信息截止至 2011 年 7 月 19 日 17：30 返回顶端

新纪元稳健红利壹号

新纪元稳健红利壹号信号解盘

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

张雷张雷张雷张雷
电话：

0516-83831165

执业证编号：

F0264563

电子邮件：

zhanglei@neweraqh.com.cn

【日线】——多单

【30分钟】——空单

【5分钟】——空单

简评：股指今天低开震荡调整，收长下影小实体阴线。目前 30 分钟维持空头信号，

5 分钟空头信号反复后持空被套。短线或在 3090-3120 区间维持震荡整理态势。

前期多单可以适当做保护性盈利，等充分回调后加仓。日内可以随势短空。

股指股指股指股指 1108110811081108
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【日线】——多单

【30分钟】——多单

【5分钟】——多单

简评： 橡胶今日早盘冲高跳水后在 35000 点关口上方获得支撑，午后一路高走上

冲至 35905，但上方 36000 点关口阻力较为明显。短线不宜追多。5 分钟信号反多，

30 分钟信号均维持多头。上升趋势尚未完结，前期未离场多单继续持有，今日新

进多单需谨慎。34500-35000 作为短线多单止损区间。空单在期价上破 36000 时

减持观望。

沪胶沪胶沪胶沪胶1201120112011201
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【日线】——多单

【30分钟】——多单

【5分钟】——多单

简评：螺纹今日探底回升，最低探得4886点，回冲至4920点。5分钟信号反空为多，

30分钟信号继续维持多单。螺纹4925一线上方压力较大，前期多单谨慎持有，不

宜追多。如果上冲4925一线不力，多头考虑适当减仓保护盈利。4880一线全面止

盈。无仓者可以短波段操作。

螺纹螺纹螺纹螺纹1110111011101110
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【日线】——多单

【30分钟】——多单

【5分钟】——空单

简评： 沪铜今天早盘高开冲高，震荡回落，但下午开盘之后开始逐渐上行，尾盘

更是快速拉升，再创反弹新高72710。 5分钟信号多次反复后锁定多单，30分钟信

号维持多头不变。前期多单继续持有，无仓者尝试短多。71000附近考虑多头止盈。

空头暂时观望。

沪铜沪铜沪铜沪铜 1109110911091109
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资产情况：

持仓情况：

今日操作：

说明：本策略组合选择了股指、沪胶和螺纹三个品种运行新纪元稳健宏利一号的

核心程序。对品种间的资金和参数上的配合进一步做了优化。三个品种之间相互

影响、相互联系，以更好的实现“稳定宏利”的核心观念。

初始资金：1,000,000

操作平台：新纪元·经典期货版

运行方式：后台全自动运行

宏利策略宏利策略宏利策略宏利策略 3A3A3A3A
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资产情况：

持仓情况：

今日操作：

说明：本策略组合选择了 PTA、沪胶和螺纹三个品种运行新纪元稳健宏利一号的

核心程序。对品种间的资金和参数上的配合进一步做了优化。三个品种之间相互

影响、相互联系，以更好的实现“稳定宏利”的核心观念。

初始资金：1,000,000

操作平台：新纪元·经典期货版

运行方式：后台全自动运行

宏利策略宏利策略宏利策略宏利策略 3B3B3B3B
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