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 关注热点  2011年10月27日         

 温家宝讲话解读 

 温家宝“适时适度进行预调微调”讲话的解读 
 

 魏 刚    

 
      10月25日温家宝在天津主持召开天津、内蒙古、江苏、山东四

省(区、市)经济形势座谈会，并做了重要讲话。温总理的此次讲话具

有重要的方向指导意义，我们对其要点归纳如下： 

（1）温家宝提出，要把握好宏观经济政策的力度、节奏和重点，适时

适度进行预调微调。  

这是自2010年年末我国经济政策从紧以来，官方首度释放进行政

策调整的信号。此前虽有各种要求政策调整的呼声，但这次由总理明

确提出要微调政策，意义重大，可以看做是未来进一步放松政策的前

兆。这是向市场释放明确的政策调整信号，目的是统一思想，为将来

出台的政策措施做准备。 

（2）温家宝强调，保持货币信贷总量的合理增长，优化融资结构，提

高金融服务水平。 

    这是自2010年年末我国经济政策从紧以来，首次提出要保持货币

信贷的增长，表明高层已经认识到目前的货币供应不能满足经济发展

的合理需求了。需要对原来的持续紧缩的货币政策进行调整。而央行

此前关于货币政策的表述一直是“控制货币条件，以抑制通胀，把稳

定物价总水平放在更加突出的位臵。”此前货币供应持续收紧的主要目

的就是为了抑制通胀，即消除通胀持续发展的货币条件。目前通胀拐

点已经显现，七月份6.5%的 CPI 同比增速已经成为本轮通胀周期的阶

段性高点。四季度 CPI 将逐月下行，这一点也得到了官方的认同。国

家发改委副主任彭森24日公开表示，年内价格运行拐点特征已经得到

确认，预计今年后两个月 CPI 可以控制在5%以下。可以认为控制通胀

的战役已经取得了阶段性的成果，这就为政策微调提供了空间。 

（3）温家宝强调，信贷政策要与产业政策更好地结合，切实做到有保
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 有压，保证国家重点在建、续建项目的资金需要，重点支持实体经济

尤其是符合产业政策的中小企业，支持民生工程尤其是保障性安居工

程。 

这一表态表明在目前阶段，货币政策的调整一定是结构性的调

整，定向的放松，将会继续出台多项支持中小企业发展的金融政策。

而对小微企业减税、缓解铁道部融资压力、允许地方发债、允许融资

平台贷款展期，其实都属于微调的行动，这些都已经在进行中。 

（4）温家宝强调，要把稳定物价总水平作为首要任务，继续搞好物价

调控，稳定通胀预期，落实社会保障措施和救助机制。 

    控通胀仍未退出政策表述，表明政策调整仅会限于此前矫枉过正

的方面，是存量性的，而不是增量性的，全面放松仍未到来。 

结论：此次讲话意义重大，可以看做是未来进一步放松政策的前兆，

中央将要对原来的持续紧缩的货币政策进行调整。但也应注意，目前

只是微调阶段，还未到全面转向阶段，并且将实现的是结构性的，定

向性的针对小微企业的财政政策和信贷政策的支持。由此，未来企业

的盈利情况、市场的流动性都将得到改善，对股指和大宗商品都构成

实质利好。温总理讲话对第四季度商品期货、股指期货的反弹行情提

供了有力的政策面支持。                                             
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