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黑色系一周行情回顾

品种 合约
期货主力合约收盘价格

现货价格
基差

（未折算）
2025/5/16 2025/5/23 变动 涨跌幅（%）

螺纹钢 RB2510 3082 3046 -36 -1.17 3190 144

热卷 HC2510 3226 3189 -37 -1.15 3380 191

铁矿石 I2509 728.0 718.0 -10.0 -1.37 777 59.0

焦炭 J2509 1445.5 1383.0 -62.5 -4.32 1160 -223.0

焦煤 JM2509 852.5 801.5 -51.0 -5.98 1150 348.5

玻璃 FG509 1005 1000 -5 -0.50 1240 240.0

纯碱 SA509 1289 1253 -36 -2.79 1450 197

注：

1、基差=现货-期货，本表暂未将现货价格与期货合约基准交割品进行折算。基差数据仅供参考，不作套利依据。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢供给端

5月23日 当周 变化

高炉开工率 83.69% -0.46

电炉开工率 66.03% +1.29

日均铁水产量 243.6万吨 -1.177

螺纹钢产量 231.48 万吨 -4.95

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢需求端

5月23日当周，螺纹钢表观消费量报于247.13万吨，环比减少13.16万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢库存

5月23日当周，螺纹钢综合库存报于604.22万吨，环比下降15.65吨；厂内库存报于187.76万吨，环比增加2.77万吨；社会
库存报于416.46万吨，环比下降18.42万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢高炉利润

截至5月23日，螺纹钢高炉利润报于88元/吨，较5月16日减少15元/吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃供应端

截至5月23日，浮法玻璃开工率报于75.34%，较5月16日增加0.34个百分点；产量报于157525吨，
较5月16日增加800吨；产能利用率报于78.6%，较5月16日增加0.4个百分点；截至5月23日，浮法
玻璃产线开工条数报于223条，较5月16日增加一条。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃库存

截至5月23日，浮法玻璃厂内库存报于6776.9万吨，较5月16日减少31.3万吨；厂内库存可用天数
环比减少0.4天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃需求端

截至4月30日，玻璃深加工下游厂家订单天数为10.3天，较4月15日增加1天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱供应端

截至5月22日，纯碱产能利用率报于74.8%，较5月15日减少3.89个百分点；截至5月23日，纯碱产
量报于66.38万吨，较5月16日减少1.39万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱厂内库存

截至5月23日，纯碱厂内库存报于167.68万吨，较5月16日减少3.52万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱产销率

截至5月23日，纯碱产销率报于105.3%，较5月16日增加6.88个百分点。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐
螺纹钢本周总结：

本周高炉开工率环比减少至83.69%，铁水产量高炉回落至243.6万吨，螺纹钢周度产量环比增加4.95万吨

至231.48万吨，建筑钢材成交较上周相比有所下滑，表观消费量报于247.13万吨，环比减少13.16万吨，社会

库存报于416.46万吨，环比下降18.42万吨；厂内库存报于187.76万吨，环比增加2.77万吨，综合库存持续去

化。

中长期：

本周关税影响暂时消退，地产端数据疲弱，样本建筑工地资金到位率下滑，全国房地产开发投资和房屋

新开工面积同步减少，市场情绪悲观，盘面低位震荡整理为主。目前钢厂盈利率环比增加至59.74%，开工率

小幅下降，日均铁水产量延续下滑。地产与制造业用钢需求走弱，现货交投氛围片冷淡。中线螺纹钢内外同

时承压，盘面上行驱动不足。

短期：

螺纹钢主力2510合约周度收跌1.17%，本周日内收五连阴，需求端偏弱情况下螺纹钢期价承压，短线维持

偏空思路。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐

玻璃、纯碱本周总结：

本周浮法玻璃产能利用率上升，产线开工条数增加，产量环比增加至157525吨，厂内库存下滑，下游深

加工订单天数增加至10.4天；纯碱产能利用率回落至78.63%，产量环比缩减1.39万吨，厂内库存回落至

167.68万吨，产销率报于105.3%。

中长期：

    浮法玻璃供应端持续增加，厂内库存小幅下滑，但仍处于高位，梅雨季节即将到来，玻璃需求端预计进

一步承压，关注行业淡季玻璃企业出货情况。纯碱方面，产量延续下滑趋势，产能利用率回落，厂内库存环

比减少，但供过于求格局持续，中长期仍看空。

短期：

玻璃、纯碱主力09合约周度同步收跌，玻璃跌破1000关口，下行趋势难改，关注地产端数据恢复以及纯

碱装置检修情况，短线维持偏弱走势。

报告仅供参考 不作入市依据



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表
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