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投资有风险，入市需谨慎



宏观及原油重要资讯一览

1

2

3
6月5日晚，国家主席习近平应约同美国总统特朗普通电话。习近平欢迎特朗普再次访华，特朗普表示诚挚感谢。两国元首同意双方团队继续
落实好日内瓦共识，尽快举行新一轮会谈。

经合组织近日发布最新一期经济展望报告，预计2025年和2026年全球经济增速均为2.9%，较3月预测值分别下调0.2和0.1个百分点，需求担
忧仍挥之不去。

知情人士称，沙特在OPEC+中占据越来越大的主导地位，希望该组织在8月和9月至少增加41.1万桶/日的产量。此外，沙特周三宣布将7月阿
拉伯轻质原油对亚洲的官方售价下调20美分/桶。市场也认为这是沙特试图重新夺回市场份额的战略布局。

4
EIA数据显示，截至5月30日当周，美国原油库存减少4300万桶，市场预期为减少100万桶；汽油库存增加520万桶，市场预期为增加60万桶，
馏分油库存增加420万桶，预期为增加100万桶；美国成品油库存超预期累库。

5
地缘局势的不稳定性仍在延续。俄乌局势趋于紧张，双方冲突有升级风险，且美伊双方的分歧仍未解决，美国国务院表示对伊朗的极限施压
行动仍在“全力进行”，美国制裁措施导致买家采购立场摇摆，进而导致更多伊朗原油被储存在海上浮仓中，使得浮仓数量增加。截至5月25
日，伊朗原油浮仓数量约2914万桶，同比大涨1886万桶，涨幅约183%，创下2025年内新高，且是2023年11月以来的最高水平。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/6/5 2025/5/29 周变动 周环比 现货价格 2025/6/5 2025/5/29 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 63.28 60.87 2 3.96% 石脑油（美元/吨） 557.13 569.5 -12.37 -2.17%

PX509（元/吨） 6540 6788 -248 -3.65% PX CFR：台湾省（元/吨） 6794.92 7062.79 -267.87 -3.79%

TA509（元/吨） 4644 4814 -170 -3.53% PTA现货基准价（元/吨） 4836 4960 -124 -2.50%

EG509（元/吨） 4283 4359 -76 -1.74% 乙二醇华东主流价（元/吨） 4430 4496 -66 -1.47%

PF507（元/吨） 6352 6500 -148 -2.28% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6480 6530 -50 -0.77%

PR507（元/吨） 5872 6070 -198 -3.26% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 5890 6040 -150 -2.48%

基差 2025/6/5 2025/5/29 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/6/5 2025/5/29 周变动 周环比

PX基差（元/吨） 254.92 274.79 -19.87 -7.23% POY150D/48F（元/吨） 6925 7000 -75.00 -1.07%

PTA基差（元/吨） 192 146 46 31.51% FDY150D/96F（元/吨） 7225 7300 -75.00 -1.03%

乙二醇基差（元/吨） 147 137 10 7.30% DTY150D/48F（元/吨） 8175 8175 0.00 0.00%

短纤基差（元/吨） 128 30 98 326.67%

聚酯瓶片基差（元/吨） 18 -30 48 -160.00%



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PX与石脑油价差（单位：美元/吨）

PX与石脑油价差 CFR:中间价:石脑油:日本地区 PX(对二甲苯):中国台湾:到岸中间价
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX端
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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➢周内丽东提负荷，中海油惠州二期重启，国内PX供应量
增加；截至2025年6月5日,国内PX周均产能利用率83.44%，
环比上周+4.79%；周度产量为69.98万吨，环比上周
+6.09%。

➢海外SK仁川重整恢复运行，截至2025年6月5日，亚洲PX
周度平均产能利用率72.48%，环比上周+2.85%。

➢下周大连装置延续检修，盛虹负荷提升，国内PX周度产
量继续增加。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA端
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
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➢周内嘉通能源重启并逐步稳定，截至2025年6月5日,国内
PTA周产能利用率78.63%（+0.99%）；周度产量为136.52
万吨（+1.73万吨）。逸盛大化重启，新凤鸣也有重启预
期，下周国内PTA供应增幅明显。

➢本周PTA延续去库节奏，截至2025年6月29日,PTA厂内库
存可用天数4.02天（-0.07天），聚酯工厂PTA库8.25天
（-0.25天），PTA社会库存量约在351.58万吨（-10.99
万吨）。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇端
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨）
➢新增一套60万吨新装置，存量装置检修与重启并存，国
内乙二醇供应小幅增加。截止2025年6月6日，国内乙二
醇周均产能利用率52.36%（-0.28%），其中一体化装置
产能利用率52.97（-1.65%），煤制乙二醇产能利用率
51.33%（+2.12%）；周度产量31.89万吨（+0.25万吨）。

➢下周部分煤制装置计划重启，加之新装置产能释放，国
内供应小幅增加。

➢截止6月5日，华东港口库存59.8万吨，较周一增加3.77
万吨，较上周四增加2.13万吨。到港货源有所增加，预
计下周港口小幅累库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯端：长丝开工小幅增加，瓶片及短纤开工下滑
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯库存：周内长丝延续累库，短纤小幅去库
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



终端：新订单不足，江浙织机开工继续下滑

➢截止6月5日，江浙织机开工率61.26%（-1.06%）；

➢中国织造样本企业订单天数10.42天（-0.96天)；

➢坯布库存天数25.65天（+0.78天）。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



策略推荐

短期：成本端暂有支撑，但供需驱动转弱，聚酯板块调整风险加大，激进投资者逢高轻仓试空。

中长期：原油运行重心下移，纺织需求季节性旺淡季转换，聚酯板块中长期依旧运行于低位
震荡区间。

下周关注点及风险预警：中东地缘局势，宏观市场情绪，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
         原油方面，中美元首通话，同意双方团队继续落实好日内瓦共识，尽快举行新一轮会谈，
贸易局势好转，改善需求预期；但沙特暗示希望OPEC+在未来几个月继续加速原油增产，制约

油价反弹空间；多空博弈下，原油整体仍未摆脱近期波动区间，关注地缘局势变化。供给方面，
下周大连装置延续检修，盛虹负荷提升，国内PX周度产量继续增加；逸盛大化重启，新凤鸣也
有重启预期，国内PTA供应增幅明显；部分煤制装置计划重启，新装置产能释放，进口到港货

源小幅增加，乙二醇供应有所恢复。需求方面，终端新订单下达有限，产销表现低迷，长丝延
续累库，聚酯降负利空兑现中。
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