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投资有风险，入市需谨慎



宏观及原油重要资讯一览

1

2

3
国际能源署(IEA) 预测，随着贸易不确定性令经合组织石油需求下峰加剧，沙特及基合作伙伴放松减产，2025年和2026年全球石油库存将跃
升。报告称，尽管近期经济疲软，但新兴经济体将继续推动需求增长预测2025年总需求平均为1.039亿桶/日。

上周末中美经贸高层会谈取得实质性进展，周一下午发布中美日内瓦经贸会谈联合声明，美方取消了共计91%的加征关税，中方相应取消了
91%的反制关税；美方暂停实施24%的“对等关税”，中方也相应暂停实施24%的反制关税。

欧佩克5月报，预计今年全球经济将增长2.9%，低于此前预测的3%，预测明年增速仍为3.1%不变，欧佩克还将2025年美国经济增长预期下调
至1.7%，把2026年增长预期下调至2.1%，理由是与贸易相关的不确定性对消费者信心和通货膨胀造成了影响。得益于航空旅行需求强劲和公
路运输保持稳健发展，今年全球石油日均需求将增加130万桶，明年日均需求将增加128万桶。

4
EIA周度数据显示，截止5月9日当周，美国商业原油库存量4.4183亿桶，比前一周增长345.4万桶;美国汽油库存总量2.24706亿桶，比前一周
下降102.2万桶;馏分油库存量为1.0353亿桶，比前一周下降315.5万桶。EIA原油库存超预期增加，而汽油和留分油库存在夏季驾车季节到来
之前下降。

5 据新华社15日报道，正在卡塔尔访问的美国总统特朗普当天在多哈出席商界领袖会议时表示美国与伊朗”非常接近“达成核协议。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/5/15 2025/5/8 周变动 周环比 现货价格 2025/5/15 2025/5/8 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 61.69 60.4 1 2.14% 石脑油（美元/吨） 572 554.5 17.50 3.16%

PX509（元/吨） 6762 6404 358 5.59% PX CFR：台湾省（元/吨） 7086.2 6460.21 625.99 9.69%

TA509（元/吨） 4798 4546 252 5.54% PTA现货基准价（元/吨） 5040 4610 430 9.33%

EG509（元/吨） 4461 4222 239 5.66% 乙二醇华东主流价（元/吨） 4571 4280 291 6.80%

PF507（元/吨） 6570 6290 280 4.45% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6700 6380 320 5.02%

PR507（元/吨） 6116 5832 284 4.87% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 6150 5790 360 6.22%

基差 2025/5/15 2025/5/8 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/5/15 2025/5/8 周变动 周环比

PX基差（元/吨） 324.2 56.21 267.99 476.77% POY150D/48F（元/吨） 6975 6475 500.00 7.72%

PTA基差（元/吨） 242 64 178 278.13% FDY150D/96F（元/吨） 7250 6625 625.00 9.43%

乙二醇基差（元/吨） 110 58 52 89.66% DTY150D/48F（元/吨） 8175 7700 475.00 6.17%

短纤基差（元/吨） 130 90 40 44.44%

聚酯瓶片基差（元/吨） 34 -42 76 -180.95%



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX端
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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➢周内浙石化由于催化剂更换，PX负荷降低；截至2025年5
月15日,国内PX周均产能利用率77.07%，环比上周-4.87%；
周度产量为64.63万吨，环比上周-5.94%。

➢下周九江装置、大连装置、惠州炼化延续检修，山东工
厂延续降负荷，浙石化延续降负荷，预计国内PX周度产
量维持低迷。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA端
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
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➢周内本周恒力惠州2#重启，恒力石化2#检修，福建百宏
降负后提升至满负，截至2025年5月15日,国内PTA周产能
利用率74.63%（-0.35%）。下周四川能投和新疆中泰有
重启计划，国内PTA供应小幅增加。

➢本周PTA延续去库节奏，截至2025年5月15日,PTA厂内库
存可用天数4.28天（-0.23天），聚酯工厂PTA库8.95天
（+0.1天），PTA社会库存量约在362.68万吨（-19.23万
吨）。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇端
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨）

➢周内恒力停车、盛虹负荷下调，一体化装置提前检修。
截止2025年5月15日，国内乙二醇周均产能利用率61.04%
（-2.42%），其中一体化装置产能利用率61.98%（-
4.38%），煤制乙二醇产能利用率59.42%（+0.95%）。

➢ 5月中下旬山西美锦、陕煤、红四方及连云港石化等多套
装置有检修计划，国内供应继续收紧。

➢截止5月15日，华东港口库存66.38万吨，较周二增加
0.77万吨，较上周一减少2.82万吨。到港货源收紧，预
计下周港口小幅去库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯端：新装置投产导致负荷降低，但周度产量回升
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯库存：周内去库显著
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



终端：订单好转，江浙织机开工继续回升

➢截止5月15日，江浙织机开工率63.44%（+2.62%）；

➢中国织造样本企业订单天数12.26天(+2.09天)；

➢坯布库存天数23.64天（-1.36天）。
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策略推荐

短期：成本端调整，聚酯板块连续反弹后或有震荡修整，短线多单可部分止盈；乙二醇供给阶
段性收紧，走势或相对强于同板块其他品种。

中长期：原油运行重心下移，纺织需求季节性旺淡季转换，聚酯板块上行空间受限，中长期
依旧运行于低位震荡区间。

下周关注点及风险预警：中东地缘局势，宏观经济形势，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
         原油方面，特朗普表示，美国与伊朗“非常接近”达成核协议。市场预期伊朗供应增加，

国际原油承压调整，成本驱动减弱。供给方面，九江装置、大连装置、惠州炼化延续检修，山
东工厂延续降负荷，浙石化延续降负荷，PX供应维持低迷；四川能投和新疆中泰有重启计划，
国内PTA供应有小幅增量；大炼化装置检修提前，多套煤制装置有检修计划，加之进口到港货

源偏低，乙二醇供应继续收紧。需求方面，中美关税问题存实质性进展，终端织造厂商内外贸
订单局部出现增量，内贸夏季服装订单走量好转，下游原料补货气氛升温，聚酯周内去库良好，
整体开工维持高位，需求预期改善。
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