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投资有风险，入市需谨慎



国内主要饲料养殖期现货价格走势

品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025/6/5 2025/5/28 周变动 周涨跌幅 现货指标 2025/6/5 2025/5/28周变动 周涨跌幅

豆粕 M2509 2958 2961 -3.00 -0.00
豆粕：43%蛋白：
汇总价格：山
东（日）

2790 2880 -90.00 -0.03

菜粕 RM509 2567 2604 -37.00 -0.01
菜粕：均价：
中国（日）

2440 2500 -60.00 -0.02

玉米 C2507 2335 2325 10.00 0.00

玉米：国标二
等：含水14.5%：
汇总价格：鲅
鱼圈港（日）

2320 2320 0.00 0.00

生猪 LH2509 13485 13560 -75.00 -0.01
商品猪：出栏
均价：河南
（日）

14.03 14.62 -0.59 -0.04

鸡蛋 JD2507 2878 2882 -4.00 -0.00
鸡蛋：主产区：
均价：中国
（日）

2.88 3.03 -0.15 -0.05



行情回顾



基本面
类别 关键词 描述

成本端 天气 海外方面，美国中西部降雨，播种进度良好，对美国玉米与大豆构成上行阻力。根据美国国家海洋和大气
管理局(NOAA)最新发布的72小时累计降水图，从周三天到周日，玉米带南部和南部平原地区预计将迎来更
多降雨，俄克拉荷马州和伊利诺伊州东南部地区预计将迎来最大降雨，降雨量可能达到1.5英寸到3英寸以
上，而玉米带东部地区预计将迎来0.5英寸到1.5英寸的降雨。

美豆 美国农业部 (USDA)周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至6月1日当周，美国大豆优良率为67%，低
于市场预期的68%，种植率为84%，低于市场预期的86%，此前一周为76%，2024年同期为77%，五年均值为
80%，大豆出苗率为63%，上一周为50%，2024年同期为53%，五年均值为57%。

巴西 巴西外贸秘书处(SECEX)公布的数据显示，5月份巴西大豆出口继续领先2024年，尽管大豆价格继续低于上
年。5月1至31日，巴西大豆出口量为1410万吨，去年5月份全月为1343.7万吨。5月份日均出口量为671.416
吨，同比增长4.9%。

阿根廷 6月5日(周四)，罗萨里奧谷物交易所表示，阿根廷本年度大豆单产继续朝着高于预期的前景发展，目前本
年度大豆已收割完成约88.7%。

供给 进口 随着进口大豆集中到港入厂，5月底主要油厂大豆商业库存已经回升至近700万吨高位。船期监测显示，预
计6月份进口大豆到港1200万吨，7月950万吨，8月850万吨。

需求 压榨 国内大豆供给充足。由于目前豆粕库存仍处于历史低位，预期6月份全国主要油厂维持高开机率，全月大豆
压榨量在900万吨左右。关注近期大豆进口及压榨情况。

成交 6月4日,国内主流油厂豆粕成交略有增加，成交量为11.01万吨，较上日增加4.82万吨。现货成交量为6.71
万吨，较上日增加2.94万吨。基差成交量为4.3万吨，较上日增加1.88万/吨、成交均价为2870.72元/吨，
较上日下跌17.42元/吨，刷新5个半月低点。

库存 油厂库存 截止到2025年第22周末，国内进口大豆库存总量为699.4万吨，较上周的641.2万吨增加58.2万吨，去年同
期为437.0万吨，五周平均为635.2万吨;国内进口油菜籽库存总量为26.7万吨，较上周的29.2万吨减少2.5
万吨，去年同期为35.2万吨，五周平均为32.5万吨:国内豆粕库存量为30.6万吨，较上周的20.8万吨增加
9.8万吨，环比增加47.26%;合同量为364.7万吨，较上周的332.4万吨增加32.3万吨，环比增加9.72%，国内
进口压榨菜粕库存量为2.0万吨较上周的2.3万吨减少0.3万吨，环比下降14.47%;合同量为6.6万吨，较上周
的2.8万吨增加3.8万吨，环比增加135.71%.

风险 全球 产区天气、中美贸易关系、进口大豆到港。
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供给端-进口

• 截至6月5日，CNF巴
西大豆进口价
443.00美元/吨，较
上周上涨2美元/吨。

• CNF美西大豆进口价
449美元/吨，与上
周下跌2美元/吨。



供给端-压榨

• 截至6月5日当周，
大豆压榨利润为-
23.40元/吨，较上
周降低62.80元/吨.

• 截至5月30日当周，
国内油厂大豆周度
压榨量为226.45万
吨，较上周上涨
2.38万吨。

• 截至5月30日，国内
大豆油厂开机率为
50%，较上周下跌1
个百分点。



库存端

• 截止6月6日，进口
大豆港口库存为
591.08万吨，较上
周上涨21.55万吨。
从季节性来看，大
豆港口库存位于近5
年极低水平。

• 截止5月30日，油厂
豆粕库存为28.99万
吨，较上周增加
7.56万吨。从季节
性来看，国内主流
油厂豆粕库存位于
近5年同期低位。



需求端

• 截止5月30日，国内
主流油厂豆粕日均
成交量为8.34万吨，
较上周下降29.166
万吨。从季节性来
看，位于近5年中等
水平。



生猪端供需



生猪端屠宰与养殖利润



策略推荐

重点品种单周总结：美豆期货连续第四日上涨，创下一周以来高点，在中美两国领导人通电话并同
意举行新一轮会谈后，市场预计需求将改善。巴西大豆升贴水报价继续上涨，国内双粕受进口成本
上提振再度走高。国内方面，后续大豆供给充足，我国进口大豆通关加快，6-8月进口大豆将集中到
港，预期6月进口到港1200万吨，7月950万吨，8月850万吨。随着大豆通关入厂，油厂周度压榨量快
速回升至225万吨左右，未来两个月油厂将维持高开机率。随着豆粕产量维持在较高的水平，下游需
求端拿货有限后，豆粕库存增速将加快。

短期：巴西大豆出口升贴水上涨，6月天气炒作季，豆粕短线参与反弹；外部市场提振，跟随豆粕反
弹，菜粕关注贸易关系变化。

中长期：贸易前景缓和，上行动能减弱。

下周关注点及风险预警：产区天气，贸易关系，进口大豆到港节奏。
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