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投资有风险，入市需谨慎



聚酯板块数据周报



宏观及原油重要资讯一览

1

2

3
乌克兰国防部情报总局当地时间25日发布通报称,其海上攻击无人机于24日对俄罗斯黑海沿岸新罗西斯克、图阿普谢两座港口的物流设施实施
袭击，导致多处关键石油转运设施陷入瘫痪。据公开数据，此次受袭的俄罗斯石油转运点合计每日原油出口能力达200万桶。乌克兰频繁袭击
俄罗斯能源基础设施，袭击范围已扩大至俄罗斯油泵站、港口等运输环节，已经影响到俄罗斯的原油炼化和柴油出口能力。

工业和信息化部等7部门印发《石化化工行业稳增长工作方案(2025-2026年)》，主要目标是，2025-2026年，石化化工行业增加值年均增长
5%以上，经济效益企稳回升，产业科技创新能力显著增强，精细化延伸、数字赋能和本质安全水平持续提高，减污降碳协同增效明显，化工
园区由规范建设向高质量发展迈进。

4

5
近期美国总统特朗普的言论倒向支持乌克兰，据新华社报道，美国总统9月23日称，他现在认为乌克兰在欧盟和北约支持下，有望“赢回全
部乌克兰，恢复原状”。特朗普还反复要求欧盟国家停止购买俄罗斯所有能源产品。

为了保障国内燃料需求并维持价格稳定，国际文传电讯社周四援引俄罗斯副总理诺瓦克的话报道，俄罗斯政府计划禁止不生产柴油的供应商
出口柴油，禁令将持续到今年年底，国际文传电讯社报道称，诺瓦克表示政府还考虑将目前的汽油出口禁令延长至今年年底，在冬季燃料补
库需求窗口期，俄罗斯油品出口量或将进一步下降，可能导致欧洲成品油尤其是柴油价格大幅上涨。

美国第二季度GDP增速上修至3.8%，创近两年新高，经济增速快于预期，PCE物价指数2.6%，叠加首申失业金人数下降。美国经济数据数据强
劲提振美元走强，抑制大宗商品市场。国庆长假期间，宏观不确定性风险较大。

6
EIA数据显示，截止9月19日当周，美国商业原油库存量4.15亿桶，比前一周下降61万桶；汽油库存总量2.17亿桶，比前一周下降108万桶；
包括柴油和取暖油在内的馏分油库存1.23亿桶，比前一周下降170万桶。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/9/25 2025/9/18 周变动 周环比 现货价格 2025/9/25 2025/9/18 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 65.24 63.68 2 2.45% 石脑油（美元/吨） 608.5 599.38 9.12 1.52%

PX511（元/吨） 6674 6684 -10 -0.15% PX CFR：台湾省（元/吨） 6697 6773.12 -76.12 -1.12%

TA601（元/吨） 4678 4666 12 0.26% PTA现货基准价（元/吨） 4585 4626 -41 -0.89%

EG601（元/吨） 4246 4268 -22 -0.52% 乙二醇华东主流价（元/吨） 4311 4362 -51 -1.17%

PF511（元/吨） 6372 6344 28 0.44% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6440 6465 -25 -0.39%

PR511（元/吨） 5840 5816 24 0.41% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 5790 5820 -30 -0.52%

基差 2025/9/25 2025/9/18 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/9/25 2025/9/18 周变动 周环比

PX基差（元/吨） 23 89.12 -66.12 -74.19% POY150D/48F（元/吨） 6550 6650 -100.00 -1.50%

PTA基差（元/吨） -93 -40 -53 132.50% FDY150D/96F（元/吨） 6700 6950 -250.00 -3.60%

乙二醇基差（元/吨） 65 94 -29 -30.85% DTY150D/48F（元/吨） 7750 7900 -150.00 -1.90%

短纤基差（元/吨） 68 121 -53 -43.80%

聚酯瓶片基差（元/吨） -50 4 -54



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX：天津石化30万吨装置周末重启，下周供应继续回升
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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➢周内天津石化30万吨延续检修；福佳大化两套140万吨装
置延续检修，计划11月初重启；大榭160万吨装置负荷从
7成提升到9成，本周PX供应回升。隆众资讯数据显示，
截止9月25日，国内PX周均产能利用率87.42%，环比上周
+1.59个百分比；周度产量为73.32万吨，环比上周
+1.86%。

➢本周亚洲PX负荷小幅回升。截止9月25日，亚洲PX周度平
均产能利用率76.53%，环比+1.04个百分比。

➢下周福佳大化两套共计140万吨装延续检修，天津石化30
万吨PX装置周末计划重启，预计PX周度产量继续回升。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA：英力士装置有重启预期，下周供应小幅增加
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
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➢周初，福海创装置重启，但恒力惠州装置降负荷，英力
士装置因天气原因停车，本周国内PTA供应低于预期。截
至2025年9月25日,国内PTA周产能利用率76.48%，较上周
-0.81个百分点；周产量140.38万吨，较上周-2.71万吨。

➢本周PTA社会库存延续去库，截至2025年9月25日,PTA厂
内库存可用天数3.75天（-0.05天），聚酯工厂PTA库
7.10天（+0.25天），PTA社会库存量约在328.51万吨（-
4.72万吨）。

➢下周英力士装置有重启预期，国内供应小幅增加。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇：卫星装置重启叠加新装置投产，国内供应压力增加
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨）
➢周内煤制装置重启计划后延，福建联合装置小幅降负，
本周国内乙二醇供应小幅下降。截止2025年9月25日，国
内乙二醇周均产能利用率66.64%（-0.4个百分点），其
中一体化装置产能利用率66.25 %（-0.49个百分点），
煤制乙二醇产能利用率67.27%（-0.26个百分点）；周度
产量40.51万吨（-0.24万吨）。9月底/10月初卫星90万
吨装置有重启计划，裕龙石化90万吨新装置运行正常，
10月国内供应预期增加。

➢本周港口库存小幅下降。截至9月25日，华东港口库存总
量40.03万吨，较上周四增加1.66万吨，较本周一降低
0.82万吨。下周港口到货预期增加，聚酯需求下降，港
口或小幅累库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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聚酯端：周度平均开工87.62%，环比下降0.27个百分点
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聚酯库存：节前下游补货，本周聚酯长丝去库
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终端：订单有所改善，江浙织机开机率小升，但整体驱动有限

➢截止9月25日，江浙织机开工率63.12%（+0.93）；

➢中国织造样本企业订单天数15.42天（+1天)；

➢坯布库存天数25.01天（-0.93天）。

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1‐1 1‐26 2‐20 3‐16 4‐10 5‐5 5‐30 6‐24 7‐19 8‐13 9‐7 10‐2 10‐2711‐2112‐16

江浙织机开工率（单位：%）

2021（%） 2022（%） 2023（%）

2024（%） 2025（%） 0

5

10

15

20

25

30

35

40

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

纺织企业订单天数（单位：天）

2021（天） 2022（天） 2023（天）

2024（天） 2025（天）

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

1‐1 1‐26 2‐20 3‐16 4‐10 5‐5 5‐30 6‐24 7‐19 8‐13 9‐7 10‐2 10‐2711‐2112‐16

坯布库存天数（单位：天）

2021（天） 2022（天） 2023（天）

2024（天） 2025（天）

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



策略推荐

短期：供应预期增加，需求支撑转弱，聚酯板块反弹动能受限；国庆长假在即，外围市场不确定性
因素较多，节前注意风险防控。

中长期：成本重心下移，供应预期增加，需求旺季特征不显著，聚酯板块整体承压。

下周关注点及风险预警：地缘局势变化，宏观市场情绪，特朗普关税政策，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
原油方面，乌克兰频繁袭击俄罗斯能源基础设施，俄罗斯宣布将限制燃料出口至年底，地

缘供应风险对原油带来支撑；美国经济数据数据强劲提振美元走强，抑制大宗商品市场，国庆
长假在即，宏观不确定性因素较多，提防原油波动加剧风险。供给方面，周内大榭160万吨装
置负荷从7成提升到9成，周末天津石化30万吨装置计划重启，下周PX供应预期增加；英力士装

置有重启预期，下周国内PTA供应预计小幅增加；9月底/10月初卫星90万吨装置有重启计划，
裕龙石化90万吨新装置运行正常，10月国内供应预期增加，下周港口到货预期增加，乙二醇港
口或小幅累库。需求方面，临近国庆假期，下游补货需求暂时告一段落，聚酯有小幅降负预期，
需求端支撑转弱。



甲醇数据周度报告



甲醇期现货及其下游价格走势

数据来源：钢联 新纪元期货研究

2025/9/26 2025/9/19 涨跌 涨跌幅 单位

MA2601 2355 2361 -6 -0.25% 元/吨

基差 -105 -108 3 2.78% 元/吨

甲醇（太仓） 2273.8 2282 -8.20 -0.36% 元/吨

甲醇CFR 260.33 263.75 -3.42 -1.30% 美元/吨

甲醛（山东） 1042.5 1062 -19.50 -1.84% 元/吨

冰醋酸（江苏） 2460 2435 25.00 1.03% 元/吨

二甲醚（河南） 3400 3400 0.00 0.00% 元/吨

MTBE（山东） 5058.75 5140 -81.25 -1.58% 元/吨

周总结

价格

下游

期货



甲醇近两年基差情况

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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甲醇成本利润

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢本周各工艺甲醇企业利润均有下跌，近期随着国庆前期甲醇企业积极出货，并且港口库存高位冲击周边市场，导致甲醇企业
价格近期逐步回调，加之煤头成本价格震荡上行，企业利润窄幅下跌。

➢烯烃利润较上周基本持平，处往年高点运行；受甲醇价格下跌影响，传统下游前期亏损的品种毛利不断回温，带动节前积极
备货。
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甲醇供应端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止9月25日，甲醇开工率82.53%，环比增加2.62个百分点；产量在187.27万吨，较上期增加5.95万吨，环比增加3.28%。

➢本周涉及回归装置：贵州赤天化、内蒙新奥等，总共恢复产能约为360万吨/年；检修装置：本周暂无新增。

➢下周新疆兖矿、晋煤华昱等装置计划恢复，恢复产能约为200万吨/年；下周暂无新增检修计划。
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甲醇需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢ MTO受宁夏宝丰三期重启提振开工率环比增加4.38个百分点，但同时配套甲醇装置预计今日开车，短期带来的烯烃外采缺口或
将收窄。

➢传统下游整体开工率表现较好，逐渐从往年低位反弹上行，需关注”银十“旺季带来的需求增量延续性。
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甲醇港口及内地库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止9月24日，港口库存149.22万吨，较上期减少6.56万吨，环比减少4.2%，内地企业库存31.99万吨，较上期减少2.05
万吨，环比减少6.03%。

➢库存双双减少，主要原因是节前下游积极备货，企业出货较顺畅。港口虽小幅去库，但仍位于150万吨高位附近，且目前
备货节奏已逐渐放缓，对去库的支持延续性有待考量，进口何时减量才是解决高库存问题的关键点所在。
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策略推荐

短期：节前备货采购积极促进库存双双减少，但高库存压力并没有有效缓解，甲醇受宏观情绪影响
略有波动，上方反弹空间被高库存持续压制，区间震荡思路。

中长期：甲醇供应端压力持续，需求支撑稳健，甲醇多空博弈，关注“银十”旺季需求的实际兑现
情况及伊朗限气预期的影响。

甲醇本周总结：
➢ 供应方面，截止9月25日，甲醇开工率82.53%，环比增加2.62个百分点；产量在187.27万吨，

较上期增加5.95万吨，环比增加3.28%。本周涉及的装置检修量小于回归量，故产量与开工率均上
升。港口库存149.22万吨，较上期减少6.56万吨，环比减少4.2%，内地企业库存31.99万吨，较上
期减少2.05万吨，环比减少6.03%。库存双双减少，主要原因是节前下游积极备货，企业出货较顺
畅。港口虽小幅去库，但仍位于150万吨高位附近，且目前备货节奏已逐渐放缓，对去库的支持延
续性有待考量，进口何时减量才是解决高库存问题的关键点所在。需求方面，MTO受宁夏宝丰三期
重启提振开工率环比增加4.38个百分点，但同时配套甲醇装置预计今日开车，短期带来的烯烃外
采缺口或将收窄。传统下游整体表现较好，节前备货积极，开工率逐渐从往年低位反弹上行，但
目前备货节奏已逐渐放缓，需关注“银十”旺季带来的需求增量延续性。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：甲醇高库存压力、下游需求兑现程度、宏观市场情绪
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