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国内主要饲料养殖期现货价格走势

主力合约 2025/9/25 2025/9/17  周变动
周涨跌幅
（%)

现货指标 2025/9/25 2025/9/17 周变动
周涨跌幅
（%)

豆粕 M2601 2967 3002 -35.00 -1.17

豆粕：
43%蛋

白：汇总
价格：山
东（日）

2930 2970 -40.00 -1.35

菜粕 RM601 2444 2460 -16.00 -0.65
菜粕：均
价：中国
（日）

2520 2560 -40.00 -1.56

玉米 C2511 2165 2161 4.00 0.19

玉米：国
标二等：
含水

14.5%：
汇总价

格：鲅鱼
圈港
（日）

2300 2320 -20.00 -0.86

生猪 LH2511 12685 13000 -315.00 -2.42

商品猪：
出栏均

价：河南
（日）

12.63 12.94 -0.31 -2.40

鸡蛋 JD2511 3076 3116 -40.00 -1.28

鸡蛋：主
产区：均
价：中国
（日）

3.61 3.77 -0.16 -4.24

品种
期货主力合约收盘价格 现货价格



行情回顾



基本面

类别 关键词 描述

成本端 天气 未来6-10日美豆主产州高温持续，降雨量多寡不一。

美豆 美国大豆的销售旺季，但是迄今为止，中国尚未订购任何美国大豆，美国农业部周度出口销售报告显示，
截至2025年9月18日当周，2025/26年度美国大豆净销售量为724500吨，低于一周前的923000吨。当周，美
国对中国（大陆地区）大豆出口量为0万吨，低于2024年同期的12.7万吨，当周美国对中国装运0吨大豆。
2025/26年度迄今美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为0万吨，低于2024年同期681.2
万吨。

巴西 巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025年9月份巴西大豆出口量估计为715万吨，低于一周前预估的
752.6万吨，ANEC此前曾表示，10月至12月期间，巴西大豆出口量约为1600万吨，支持全年出口达到创纪录
的1.1亿吨的目标，超过2024年的9730万吨，也超过2023年的前历史纪录1.013亿吨。

阿根廷 在实施不到两天后，阿根廷重新恢复征收谷物出口税。官方说法是，两天内阿根廷申报出口免税的金额已
经触顶70亿美元上限，因此恢复征税。阿根廷大豆出口创下至少七年新高，政府数据显示，在该国暂停谷
物出口税近三天后，2024/25年度谷物出口电报总量达到1050万吨。

供给 进口 海关总署最新数据显示，2025年1-8月，中国大豆进口总量累计达到7331.2万吨，同比2024年同期累计进口
量7047.9万吨，增长4.0%。

需求 压榨 9月份我国进口大豆到港量仍然较高，全国主要油厂大豆压榨量连续四周维持在230万吨以上，本周压榨量
预计仍在240万吨左右，豆粕产出量较大。

成交 9月25日，豆粕成交总量12.39万吨，较前一日减少12.49万吨，现货成交10.49万吨。

库存 油厂库存 监测显示，截至9月19日全国主要油厂豆粕库存已经超过120万吨，预计9月底豆粕库存将升至125万吨以上。

风险 全球 产区天气、中美贸易关系、进口大豆到港。
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供给端-进口

• 截至9月25日，CNF
巴西大豆进口价
475.00美元/吨，较
上周下跌9美元/吨。

• CNF美西大豆进口价
429.00美元/吨，较
上周下跌1美元/吨。



供给端-压榨

• 截至9月25日当周，
大豆压榨利润为-
159.90元/吨，较上
周下跌117.75元/吨.

• 截至9月19日当周，
国内油厂大豆周度
压榨量为240.24万
吨，较上周下降
1.54万吨。

• 截至9月19日，国内
大豆油厂开机率为
61%，较上周下降1
个百分点。



库存端

• 截止9月25日，进口
大豆港口库存为
664.36万吨，较上
周增加上升1.66万
吨。从季节性来看，
大豆港口库存位于
近5年低位水平。

• 截止9月19日，油厂
豆粕库存为117.04
万吨，较上周增加
6.19万吨。从季节
性来看，国内主流
油厂豆粕库存位于
近5年偏高水平。



需求端

• 截止9月19日，国内
主流油厂豆粕日均
成交量为11.99万吨，
较上周下跌4.30万
吨。从季节性来看，
位于近5年中等偏高
水平。



生猪端供需



生猪端屠宰与养殖利润



策略推荐

重点品种单周总结：本周国内外豆系市场受到消息面频繁扰动，阿根廷取消农产品出口关税两天重
启，市场波动加剧。海外方面，阿根廷税收和海关管控局（ARCA）周三宣布重启暂停的谷物、牛肉
和家禽肉出口预扣税，短短两天内，阿根廷申报出口免税的金额已经触顶70亿美元上限，这意味着
美国农产品出口面临的竞争减弱。临近国庆假期，部分油厂计划性停机，将有效缓解豆粕库存压力，
另外低价也引发下游节前采购热潮，现货市场购销情绪转好。国庆前部分油厂计划性停机，持续关
注消息面。
菜粕：豆粕期现价继续走低，豆粕市场替代效应显著，进一步削弱菜粕需求。现阶段沿海菜籽和菜
粕库存压力较小，随着水产养殖进入淡季，终端需求减弱，双节的备货量远不及往年同期。

短期：消息面扰动频繁，需保持密切关注，国庆假期临近，双粕注意风险防控。

中长期：全球大豆供应宽松，豆系持续上行动能受限。

下周关注点及风险预警：产区天气，贸易关系，进口大豆到港节奏。
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