
新纪元期货研究 20251114          

投资有风险，入市需谨慎

有色金属周度报告



品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.11.7 2025.11.14  周变动 周涨跌幅 现货指标 2025.11.7 2025.11.14 周变动 周涨跌幅

铜 CU2512 85940 86900 960 1.12% 平均价:1#铜:上海现货 86000 87070 1070 1.24% 

铝 AL2601 21625 21840 215 0.99% 平均价:A00铝:上海现货 21530 21900 370 1.72% 

锌 ZN2512 22720 22425 -295 -1.30% 平均价:0#锌:上海现货 22630 22480 -150 -0.66% 

铅 PB2601 17445 17505 60 0.34% 
平均价:1#铅锭

(Pb99.994)
17250 17425 175 1.01% 

镍 NI2512 119440 117,080 -2,360 -1.98% 
平均价:1#电解镍

(Ni99.90)
120900 119600 -1,300 -1.08% 

氧化铝 AO2601 2783 2822 39 1.40% 氧化铝：佛山现货 2890 2890 0 0.00 

工业硅 SI2601 9220 9020 -200 -2.17% 平均价：553#硅 9500 9500 0 0.00 

碳酸锂 LC2601 82300 87360 5060 6.15% 
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
80150 84400 4250 5.30% 

多晶硅 PS2511 51000 50900 -100 -0.20% N型多晶硅料 52200 52300 100 0.19% 

国内主要金属现货价格走势



近五年基本金属基差变化情况





主要三大交易所铜库存走势

截至11月14日，上期所铜库存为10.94万吨，相比上周库存-0.56万吨，涨跌幅-4.87%。 截至11月13日，LME铜库存为13.62万吨，相比上周库存+0.03万吨，涨跌幅0.22%。

截至11月13日，COMEX铜库存为37.94万吨，相比上周库存+1.00万吨，涨跌幅+2.71%。



铜精矿加工费维持在历史低点

截至11月13日，铜精矿现货TC为-41.52美元/吨，周度小幅回升。铜精矿现货RC为-4.15美分/磅，矿端紧张预期依旧存在。



锂辉石精矿（CIF中国）指数周度下滑明显

截止11月14日，最新报价显示为1006美元/吨，周度上涨5美元/吨。



截止11月14日，LME锌库存为3.78万吨，相比上周库存+0.29万吨，涨跌幅+8.31%。

截止11月14日，上期所锌库存为7.18万吨，相比上周库存+0.25万吨，涨跌幅+3.61%。

锌精矿加工费维持高位

截至11月7日，锌精矿主要港口TC为100美元/吨，较10月31日持平。



有色金属需求端

截至9月底，全国累计发电装机容量37.2亿千瓦，同比增长17.5%。其中，太阳能发电装机容量11.3
亿千瓦，同比增长45.7%；风电装机容量5.8亿千瓦，同比增长21.3%。 前三季度，全国新增发电
装机容量36673万千瓦，其中太阳能发电新增24027万千瓦、风电新增6109万千瓦。

1-9月份，房地产开发企业房屋施工面积648580万平方米，同比下降9.4%。其中，住宅施工面积452165万
平方米，下降9.7%。房屋新开工面积45399万平方米，下降18.9%。其中，住宅新开工面积33273万平方米，
下降18.3%。房屋竣工面积31129万平方米，下降15.3%。其中，住宅竣工面积22228万平方米，下降17.1%。

2025年9月，汽车产销分别完成327.6万辆和322.6万辆，环比分别增长16.4%和12.9%，同比分别增长17.1%和14.9%。2025年1-9月，汽车产销分别完成2433.3万辆和2436.3万辆，同比分别增
长13.3%和12.9%。
2025年9月，新能源汽车产销分别完成161.7万辆和160.4万辆，同比分别增长23.7%和24.6%。2025年1-9月，新能源汽车产销分别完成1124.3万辆和1122.8万辆，同比分别增长35.2%和34.9%。



策略推荐

短期：多空博弈加剧，短线高位区间震荡。

中长期：需求存在长期利多支撑，中长期波段偏多。

重点品种单周总结：

本周沪铜呈现高位震荡走势，主力2512合约在86000元/吨一线展开激烈争夺，周五受宏观情绪转弱影响出现明显调整。

宏观面主导市场情绪，美联储释放鹰派信号，市场对流动性收紧预期升温，美元走强压制基本金属，市场风险偏好有所

回落。

供给方面，全球铜矿供应扰动持续发酵。智利Codelco再次下调2025年产量预期至131-134万公吨，印尼Grasberg矿区因

泥石流事故导致四季度产量近乎归零，预计2026年产量将下降约35%，损失约27万吨。需求方面，尽管高铜价抑制部分

下游需求，但整体仍展现韧性。10月经济数据回暖为市场注入信心，本周线缆企业开工率回升至63.45%，环比上升2.65

个百分点。不过精铜杆产量环比下降10.99%，反映高价对加工环节的压制。

综合来看，虽然矿端紧缺格局未改，但美联储货币政策收紧预期强化，宏观压力与库存累积制约上行空间，短期预计铜

价维持高位震荡格局，建议关注85000-88000元/吨区间波动。

风险点：美联储货币政策超预期；矿端不可抗力扰动



策略推荐

短期：短线高位震荡或有反复，价格如若突破9万关口可偏多配置。

中长期：储能提供巨大需求支撑，中长期偏多配置。

重点品种单周总结：

本周碳酸锂偏强震荡运行，主力2601合约周度涨幅6.15%。基本面来看，10月动力和其他电池产量达170.6GWh，环比增

长12.9%，创单月新高，其中储能需求表现尤为强劲。现货市场对高价接受度有限，下游采购以刚需为主，成交相对清

淡。消息面来看，2025世界动力电池大会传来技术突破信号，全固态电池有望在2030年前后完成中试验证和小批量装车

应用，为长期需求提供想象空间。南都电源等企业也在积极推进产能建设，反映行业对后市需求持乐观态度。综合来看，

市场继续呈现供需双旺格局，江西锂矿复产消息反复扰动市场，且社会库存呈现连续12周去化状态，期价在紧平衡与高

价抑制需求间寻求平衡。

风险点：江西锂矿审批复产进度超预期
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