
黑色系周度报告
新纪元期货研究
12/19/2025

投资有风险，入市需谨慎

石磊
从业资格证号：F0270570

投资咨询证号：Z0011147

时卓然研究助理
从业资格证号：F03142612



黑色系一周行情回顾

品种 合约
期货主力合约收盘价格 

现货价格 基差（未折算） 

2025/12/12 2025/12/19 变动 涨跌幅（%） 

螺纹钢 RB2605 3060 3119 59 2 3300 181 

热卷 HC2605 3232 3269 37 1 3270 1 

铁矿石 I2605 761 780 20 3 815 35 

焦炭 J2601 1475 1598 123 8 1670 73 

焦煤 JM2605 1017 1108 92 9 1410 302 

玻璃 FG605 1016 1041 25 2 1130 89 

纯碱 SA605 1126 1176 50 4 1256 80 

注：

1、基差=现货-期货，本表暂未将现货价格与期货合约基准交割品进行折算。基差数据仅供参考，不作套利依据。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢高炉利润

12月11日，螺纹钢高炉利润报于42元/吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢供给端

12/19/2025 当周 变化

高炉开工率 78.47% -0.16

日均铁水产量 226.55万吨 -2.65

螺纹钢产量 181.68万吨 +2.9

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢需求端

12月19日当周，螺纹钢表观消费量报于208.64万吨，环比增加5.55万吨；截至12月18日，主流贸易商建筑用钢成交量

报于102203吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢库存

12月19日当周，螺纹钢社会库存报于313万吨，环比减少25.7万吨；厂内库存报于139.54万吨，环比减少1.26万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

铁矿石供应端

12月12日当周，铁矿石全球发运量报于3592.5万吨，环比增加223.9万吨；全国47港到港量报于2928.1万吨，环比增加
358.9万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

铁矿石库存

12月19日当周，全国47个港口进口铁矿石库存报于16225.53万吨，环比增加114.06万吨；247家钢铁企业进口铁矿库存报
于8723.95万吨，环比减少110.25万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

铁矿石需求端

12月19日当周，全国47个港口进口铁矿石日均疏港量合计报于328.23万吨，环比减少5.94万吨；截至12月18日，中国主要
港口成交量报于98.2万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃供应端

12月19日当周，浮法玻璃产线开工条数报于218条，环比减少2条；周产量报于1084895吨，与上周持平；截至12月18
日，浮法玻璃产能利用率报于77.48%；浮法玻璃开工率报于73.99%。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃库存

12月19日当周，浮法玻璃厂内库存报于5855.8万重量箱，环比增加33.1万重量箱；厂内库存可用天数26.5天，

环比减少0.2天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃需求端

12月15日当周，玻璃下游厂家深加工订单天数9.7天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱供应端

12月19日当周，纯碱产能利用率报于82.74%，与上周相比减少1.61个百分点；产量报于72.14万吨，与上周相比减
少1.4万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱厂内库存

截至12月19日，纯碱厂内库存报于149.93万吨，环比增加0.5万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱产销率

截至12月19日，纯碱产销率报于99.31%，环比减少6.89个百分点。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐
螺纹钢、铁矿石本周总结：

    本周钢厂高炉开工率环比减少0.16个百分点，日均铁水产量环比减少2.65万吨，螺纹钢周度产量增加2.9万吨。需求端来看，

12月19日当周，螺纹钢表观消费量报于208.64万吨，环比增加5.55万吨；截至12月18日，主流贸易商建筑用钢成交量

报于102203吨。12月19日当周，螺纹钢社会库存报于313万吨，环比减少25.7万吨；厂内库存报于139.54万吨，环比减少1.26万

吨。

12月12日当周，铁矿石全球发运量报于3592.5万吨，环比增加223.9万吨；全国47港到港量报于2928.1万吨，环比增加

358.9万吨。 12月19日当周，全国47个港口进口铁矿石库存报于16225.53万吨，环比增加114.06万吨；247家钢铁企业进口铁矿

库存报于8723.95万吨，环比减少110.25万吨。全国47个港口进口铁矿石日均疏港量合计报于328.23万吨，环比减少5.94万吨；

截至12月18日，中国主要港口成交量报于98.2万吨。

中长期：

    近期环保限产预期再起，钢材出口许可证管理政策抬升出口成本，淡季格局难改，螺纹钢缺乏利好驱动；日均铁水产量延

续下滑，铁矿石全球发运量持续走高，中长期延续宽松格局。

短期：

    螺纹钢、铁矿石短线延续低位运行，谨慎看待反弹。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐

玻璃、纯碱本周总结：

    12月19日当周，浮法玻璃产线开工条数报于218条，环比减少2条；周产量报于1084895吨，与上周持平；截至12月18日，浮法

玻璃产能利用率报于77.48%；浮法玻璃开工率报于73.99%。 12月19日当周，浮法玻璃厂内库存报于5855.8万重量箱，环比增加

33.1万重量箱；厂内库存可用天数26.5天，环比减少0.2天。 12月15日当周，玻璃下游厂家深加工订单天数9.7天。

12月19日当周，纯碱产能利用率报于82.74%，与上周相比减少1.61个百分点；产量报于72.14万吨，与上周相比减少1.4万吨。

截至12月19日，纯碱厂内库存报于149.93万吨，环比增加0.5万吨。截至12月19日，纯碱产销率报于99.31%，环比减少6.89个百分

点。

中长期：

    玻璃产线开工条数减少，周产量持稳，沙河地区配套的清洁煤制气产线建设基本完成，后续供给收缩空间有限。行业库存处

于高位，市场信心不足。纯碱行业利润提升，但终端需求拖累下，弱势格局难改。

短期：

    玻璃、纯碱延续偏弱格局，低位震荡思路。

报告仅供参考 不作入市依据



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性
不作任何保证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表
述的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，
本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为新纪元期货股份有限公司所有，未经书面授权，任何机构和个人对本研究报告的任何部分均不得
以任何形式翻版、复制和发布。如欲引用或转载本文内容，务必联络新纪元期货研究所并获得许可，并需注明出
处为新纪元期货研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货股份有限公司对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。

免责声明
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