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投资有风险，入市需谨慎



聚酯板块数据周报



宏观及原油重要资讯一览

1

2

3
石油巨头雪佛龙正准备从委内瑞拉出口100万桶原油，根据最新油轮追踪数据，雪佛龙已完成向“Searuby“号油轮装载相关货物，并正在
为另一艘名为Minera Astra”的油轮装货。作为持有美国特别许可、获准在委内瑞拉进行钻探和石油出口的能源企业，雪佛龙的法输船队
不受当前美国对委内瑞拉制裁糟施的限制，预计在明年一月还将有更多原油运往美国市场，委内瑞拉的石油出口并未完全停滞。

据美国消费者新闻与商业频道(CNBC)等美媒报道，当地时间16日，美国总统特朗普表示，已下令对所有进出委内瑞拉的受制裁油轮实施“全
面彻底的封锁”。此外，委内瑞拉从俄罗斯进口的用于稀释原油的石脑油船货也可能受阻，委内瑞拉的原油产量维持在90至100万桶/日之间，
出口量约为70至80万桶/日。

4

5
EIA数据显示，截止12月12日的四周，美国成品油需求总量平均每天2052.1万桶，比去年同期高0.8%;车用汽油需求四周日均量864.7万桶，
比去年同期低1.1%;馏份油需求四周日均数368.4万桶,比去年同期低2.2%;煤油型航空燃料需求四周日均数比去年同期低2.1%，单周需求中，
美国石油需求总量日均2057.3万桶，比前一周低50.9万桶。

尽管近期俄罗斯多处能源基础设施遭遇袭击，但其高硫燃料油出口量仍有所上调，整体出口规模并未受到明显冲击，与此同时，墨西哥的高
硫燃料油出口近期出现大幅回升，全球燃料油市场的供应保持充裕。中国2026年度的新一批原油进口配额已在今年11月提前下达，且配额总
量明显高于去年末的水平。

6
ELA公布的最新库存报告显示，截止12月12日当周，美国商业原油库存减少127万桶至4.24417亿桶，战略储备小幅增加24.9万桶。汽油库存
增长481万桶，馏分油库存增加171万桶，当周美国原油产量微隆至1384.3万桶1日，炼厂开工率升至94.8%;原油出口环比增加65.5万桶1日，
净进口减少71.9万桶/日，原油及成品油净出口总量增加60.9万桶/日，库存水平同比略增，但仍低于五年同期均值。

央视新闻客户端消息显示，当地时间12月18日，委内瑞拉总统马杜罗发表讲话，强调所有在委内瑞拉销售的产品都将继续进入国际市场。本
周三多数其他委内瑞拉石油出口仍处于停滞状态，但委内瑞拉国家石油公司已在先前因网络攻击而暂停作业后，逐步恢复了部分原油和燃料
的装载工作。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/12/18 2025/12/11 周变动 周环比 现货价格 2025/12/18 2025/12/11 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 56.3 57.88 -2 -2.73% 石脑油（美元/吨） 534.88 554.25 -19.37 -3.49%

PX603（元/吨） 6862 6816 46 0.67% PX CFR：台湾省（元/吨） 6833.73 6808.43 25.30 0.37%

TA605（元/吨） 4748 4722 26 0.55% PTA现货基准价（元/吨） 4655 4645 10 0.22%

EG605（元/吨） 3767 3707 60 1.62% 乙二醇华东主流价（元/吨） 3654 3613 41 1.13%

PF602（元/吨） 6172 6122 50 0.82% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6280 6260 20 0.32%

PR603（元/吨） 5696 5660 36 0.64% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 5675 5670 5 0.09%

基差 2025/12/18 2025/12/11 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/12/18 2025/12/11 周变动 周环比

PX基差（元/吨） -28.27 -7.57 -20.70 POY150D/48F（元/吨） 6275 6350 -75.00 -1.18%

PTA基差（元/吨） -93 -77 -16 FDY150D/96F（元/吨） 6500 6575 -75.00 -1.14%

乙二醇基差（元/吨） -113 -94 -19 DTY150D/48F（元/吨） 7650 7650 0.00 0.00%

短纤基差（元/吨） 108 138 -30

聚酯瓶片基差（元/吨） -21 10 -31



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX：国内外装置检修，供给维持相对偏紧局面
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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➢周内无装置变动，本周国内PX供应稳定。截止12月18日，
国内PX周均产能利用率89.21%，环比持平；PX产量为
74.82万吨，环比持平。

➢韩国G3#55万吨PX装置停机，本周亚洲PX负荷下调。截止
12月18日，亚洲PX周度平均产能利用率78.97%，环比回
落0.14个百分点。

➢下周中化泉州及福佳大化装置延续检修，预计PX周度供
应相对平稳。1月初，浙石化将有一套常减压及重整装置
检修1个月；此外，韩国供应继续下降，供应预计维持相
对偏紧局面。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA：装置有重启计划，下周供给预计小幅增加
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
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➢周内无装置变动，本周PTA供应保持稳定。截至12月18日,
国内PTA周产能利用率73.81%，与上周持平；周产量
141.11万吨，与上周持平。

➢本周PTA聚酯工厂库存增加，社会库存延续去库，截至12
月18日,PTA厂内库存可用天数3.76天（-0.10天），聚酯
工厂PTA库7.6天（+0.3天），PTA社会库存量约在298.61
万吨（-5.78万吨）。

➢下周装置有重启计划，预计周度供应小幅回升。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇：下周国内供应预期小幅回升，进口货源有所下降
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨） ➢重启与降负并存，本周国内乙二醇供应小幅下降。截止12
月18日，国内乙二醇周均产能利用率61.71%（-0.24个百分
点），其中一体化装置产能利用率62.13%（-0.44个百分
点），煤制乙二醇产能利用率61%（+0.16个百分点）；周
度产量38.68万吨（-0.14万吨）。下周华谊计划重启，另
有宁夏一套20万吨新增装置逐渐稳定量产，国内供应预期
小幅回升。

➢本周港口库存小幅累库。截至12月15日，华东港口库存总
量77万吨，较上周四增加1.5万吨。下周进口到货下降，港
口或小幅去库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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聚酯端：周度产能利用率微增0.06个百分点至86.9%
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯库存：本周短纤小幅去库，长丝累库
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终端：订单继续走低，江浙织机延续降负节奏

➢截止12月19日，江浙织机开工率62.9%（-0.79）；

➢中国织造样本企业订单天数11.07天（-0.83天)；

➢坯布库存天数26.12天（+0.54天）。
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策略推荐

短期：PX供应偏紧，聚酯需求支撑仍在，短线PX及PTA震荡偏强运行，但仍需提防终端负反馈，原油
也放大市场波动风险。远期供应压力较大，短线乙二醇陷入低位震荡走势。

中长期：需求驱动不足，供应变化主导市场节奏，四季度聚酯板块走势分化，PX及PTA相对坚挺，乙
二醇偏弱运行。

下周关注点及风险预警：俄乌局势变化，美委关系，宏观市场情绪，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
原油方面，虽然特朗普下令封锁进出委内瑞拉的受制裁油轮，但委内瑞拉国家石油公司已恢复

运行，且该国总统强调在委内瑞拉销售的产品都将继续进入国际市场，供应担忧略有缓和，原油低
位运行。地缘局势主导市场波动节奏，注意反复风险。PX方面，下周国内供应维持平稳，但1月初

浙石化将有一套装置检修1个月；此外，韩国供应继续下降，整体供应维持相对偏紧局面。PTA方面，
下周装置有重启计划，供给预计小幅增加。乙二醇方面，下周华谊计划重启，另有宁夏一套20万吨
新增装置逐渐稳定量产，国内供应预期小幅回升；但进口到货下降，港口或小幅去库。需求方面，
富海、恒优新装置陆续投料，叠加前期华润、三房巷装置重启带来的增量，下周国内聚酯需求预期
小幅回升；但织造订单继续收缩且开机率持续下行，终端需求疲软。

报告仅供参考 不作入市依据



甲醇及聚乙烯数据
周度报告 新纪元期货研究 20251219

张伟伟 从业资格证号：F0269806
投资咨询证号：Z0002796

鲍玉虹 从业资讯证号：F03149670

投资有风险，入市需谨慎



甲醇及聚烯烃期现货价格走势

数据来源：钢联 新纪元期货研究

2025/12/18 2025/12/11 涨跌 涨跌幅 单位

MA2605 2174 2074 100.00 4.82% 元/吨

MA基差 -19 31 -50.00 -161.29% 元/吨

L2605 6476 6534 -58.00 -0.89% 元/吨

L基差 54 46 8.00 17.39% 元/吨

甲醇（太仓） 2112.67 2086 26.67 1.28% 元/吨

甲醇CFR 245 243.4 1.60 0.66% 美元/吨

LLDPE 6530 6580 -50.00 -0.76% 元/吨

HDPE 7200 7320 -120.00 -1.64% 元/吨

LDPE 8100 8400 -300.00 -3.57% 元/吨

塑料价格

周总结

甲醇价格

期货



甲醇及塑料近两年基差情况
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甲醇主力基差（单位：元/吨）

基差 收盘价 市场价：太仓

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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基差 收盘价 市场价：薄膜



甲醇供应端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止12月18日，甲醇国内开工率在90.52%，环比增加0.81个百分点；产量在205.6万吨，较上期增加1.8万吨，环比增加0.9%。

➢本周涉及回归装置：陕西渭化，涉及回归产能30万吨/年；暂无涉及检修装置。

➢下周暂无新增回归及检修计划，开工负荷预计继续持稳高位。
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甲醇需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢山东联泓投产落地后逐步提负，但叠加前期检修损失量，MTO开工率小幅下滑。传统下游中，醋酸表现良好，随着前期检修装
置如塞拉尼斯逐步重启，开工率大幅上升2.62个百分点，其余下游表现延续疲软。
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甲醇港口及内地库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止12月17日，港口库存在121.88万吨，较上期减少1.5万吨，环比减少1.26%，内地库存在39.11万吨，较上期增加3.8
万吨，环比增加10.86%。

➢倒流内地窗口持续，加上卸货节奏较缓，仍有10万吨左右到岸船货尚未计入库存，故港口小幅去库。内地受运费抬高影
响，下游采购较为谨慎，加上港口货源冲击，故大幅累库。
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塑料供应端

60

65

70

75

80

85

90

95

100

1/1 1/22 2/12 3/4 3/25 4/15 5/6 5/27 6/17 7/8 7/29 8/19 9/9 9/30 10/2111/11 12/2 12/23

塑料国内开工率（单位：%）

2021 2022 2023 2024 2025
30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

1/1 1/21 2/10 3/1 3/21 4/10 4/30 5/20 6/9 6/29 7/19 8/8 8/28 9/17 10/7 10/2711/16 12/6 12/26

塑料产量（单位：万吨）

2021 2022 2023 2024 2025

➢截止12月18日，国内开工率在83.86%，环比减少0.25个
百分点；产量在67.96万吨，较上期减少0.2万吨，环比
减少0.29%。

➢本周涉及检修装置：扬子石化、劲海化工等，共计损失
产能约137万吨/年。

➢暂无涉及回归装置。

➢下周暂无计划检修装置；涉及回归装置：扬子石化，共
计恢复产能约20万吨/年。
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数据来源：钢联 新纪元期货研究



塑料需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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➢截止12月18日，下游开工率在42.25%，环比减少0.55个百分点。下游季节性走弱，农膜及包装膜订单天数均延续下滑趋势，
后续订单跟进不佳，支撑较弱。



塑料社会库存及两油企业库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止12月17日，社会库存在46.87万吨，较上期增加1.22万吨，环比增加2.67%，两油企业库存在41.4万吨，较上期增加
1.8万吨，环比增加4.55%。

➢下游表现疲软，去库节奏缓慢，加上供应仍在高位，故库存均累库。目前企业库存压力较大，预计将继续保持让利去库
策略，下期或小幅去库。
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策略推荐

短期：供应端未见减量，仍有供应压力。需求因检修影响逐步走弱，局部投产提振程度较小。港口
与内地市场明显分化。内地需求稳健支撑，市场情绪回暖，煤头成本抬升，甲醇延续反弹态势，但
基本面偏弱，高库存暂未有明显去化，反弹空间有限，预计继续于下行通道运行。

中长期：伊朗限气停车已经落地，12月底至明年进口有望出现减量，但需求上升仍较乏力，支撑偏
弱，或宽幅震荡，须待需求端有明显复苏动能时，盘面才有上升驱动。

甲醇本周总结：

➢截止12月18日，甲醇国内开工率在90.52%，环比增加0.81个百分点；产量在205.6万吨，较上期增
加1.8万吨，环比增加0.9%。本周涉及的装置较少，开工及产量仅窄幅波动。需求方面，山东联泓
投产落地后逐步提负，但叠加前期检修损失量，MTO开工率小幅下滑。传统下游中，醋酸表现良好，
随着前期检修装置如塞拉尼斯逐步重启，开工率大幅上升2.62个百分点，其余下游表现延续疲软。
截止12月17日，港口库存在121.88万吨，较上期减少1.5万吨，环比减少1.26%，内地库存在39.11
万吨，较上期增加3.8万吨，环比增加10.86%。倒流内地窗口持续，加上卸货节奏较缓，仍有10万
吨左右到岸船货尚未计入库存，故港口小幅去库。内地受运费抬高影响，下游采购较为谨慎，加
上港口货源冲击，故大幅累库。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：外轮卸货情况、内地市场支撑持续性、甲醇高库存压力、宏观市场情绪



策略推荐

短期：供应端压力持续，产量维持在绝对高位。企业库存压力仍存，下游采买谨慎，需求明显呈现
淡季走弱趋势。塑料偏弱运行为主，等待新驱动。

中长期：中化泉州预计大修，但新产能持续释放，供应压力或难有减量；整体需求暂无明显利好驱
动。中长期看塑料或走势延续偏弱。

塑料本周总结：
➢截止12月18日，国内开工率在83.86%，环比减少0.25个百分点；产量在67.96万吨，较上期减少
0.2万吨，环比减少0.29%。本期检修量大于回归量，故开工及产量下滑。需求方面，截止12月18
日，下游开工率在42.25%，环比减少0.55个百分点。下游季节性走弱，农膜及包装膜订单天数均
延续下滑趋势，后续订单跟进不佳，支撑较弱。预计下期仍继续下滑。截止12月17日，社会库存
在46.87万吨，较上期增加1.22万吨，环比增加2.67%，两油企业库存在41.4万吨，较上期增加1.8
万吨，环比增加4.55%。下游表现疲软，去库节奏缓慢，加上供应仍在高位，故库存均累库。目前
企业库存压力较大，预计将继续保持让利去库策略，下期或小幅去库。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：库存去化情况、油价波动、下游需求走势
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