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聚酯板块数据周报



宏观及原油重要资讯一览

1

2

3
据《印度经济时报》12月25日报道，印度信实工业有限公司已重新开始采购打折的俄罗斯原油。知情人士透露，该公司从不受美国制裁的
俄罗斯供应商处购买原油，并运往其位于古吉拉特邦的炼油厂。报道称，信实工业现已转向与未受制裁的俄罗斯出口商合作，恢复进口俄
罗斯原油。信实工业位于古吉拉特邦贾姆续加尔的炼油厂是全球规模最大的炼油综合体之一，该厂的原油加工能力达到66万桶/日。

据央视新闻，当地时间12月26日凌晨，尼日利亚外交部证实，尼日利亚与美国开展安全合作与情报协作，通过空袭行动，精准打击尼西北部
地区的“恐怖目标”。虽然尼日利亚的油田主要位于该国南部，但此次空袭加剧了地缘风险。

4

5
受圣诞假期影响，本周美国能源服务公司贝克休斯提前三天发布钻机数量报告。截至12月23日当周，作为未来产量先行指标的油气钻机总数
较前一周增加3座，攀升至545座，不过与去年同期相比仍然少了44座,降幅达到7.5%。具体来看，美国石油钻机数量表现相对活跃，本周增
加3座至409座，天然气钻井数量维持在127座不变。

美国石油协会(API)最新发布的库存报告显示，截至12月19日当周，美国商业原油库存一改此前的下降趋势，较前一周增加239万桶，同时汽
油库存增加109万桶、馏分油库存增加68.5万桶。数据显示美国的原油库存压力远超市场预期，在这份报告发布之前，分析师此前预计减少
110万桶，实际却不降反增。EIA的原油库存数据将推迟至北京时间12月29日23:30公布。

两位市场人士周三称，哈萨克斯坦旗舰产品CPC混合油12月份的出口量将创下14个月来最低水平，因上月乌克兰无人机袭击后，俄罗斯装运
基础设施的修复工作因恶劣天气而延误。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/12/25 2025/12/18 周变动 周环比 现货价格 2025/12/25 2025/12/18 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 58.4 55.9 3 4.47% 石脑油（美元/吨） 540 534.88 5.12 0.96%

PX603（元/吨） 7358 6862 496 7.23% PX CFR：台湾省（元/吨） 7318 6833.73 484.27 7.09%

TA605（元/吨） 5152 4722 430 9.11% PTA现货基准价（元/吨） 5060 4655 405 8.70%

EG605（元/吨） 3818 3707 111 2.99% 乙二醇华东主流价（元/吨） 3635 3654 -19 -0.52%

PF602（元/吨） 6540 6172 368 5.96% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6490 6280 210 3.34%

PR603（元/吨） 6054 5696 358 6.29% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 5985 5675 310 5.46%

基差 2025/12/25 2025/12/18 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/12/25 2025/12/18 周变动 周环比

PX基差（元/吨） -40 -28.27 -11.73 POY150D/48F（元/吨） 6400 6275 125.00 1.99%

PTA基差（元/吨） -92 -67 -25 FDY150D/96F（元/吨） 6650 6500 150.00 2.31%

乙二醇基差（元/吨） -183 -53 -130 DTY150D/48F（元/吨） 7675 7650 25.00 0.33%

短纤基差（元/吨） -50 108 -158

聚酯瓶片基差（元/吨） -69 -21 -48

注：因圣诞节休市，WTI原油、石脑油及PX CFR价格为12月24日报价。



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX：检修与重启并存，供给维持相对偏紧局面
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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➢周内天津石化30万吨装置停机，重启时间未定，本周国
内PX供应小幅下降。截止12月25日，国内PX周均产能利
用率88.87%，环比-0.34% ；PX产量为74.53万吨，环比-
0.39%。

➢日本ENEOS一套24万吨PX装置上周末重启，本周亚洲PX负
荷窄幅回升。截止12月25日，亚洲PX周度平均产能利用
率78.99%，环比+0.02%。

➢下周福佳大化一套70万吨装置重启，但产量贡献有限；
另外，1月初，浙石化将有一套常减压及重整装置检修1
个月，供应预计维持相对偏紧局面。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA：短停装置重启，下周供给预计小幅增加
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）

60

65

70

75

80

85

90

95

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

2021（%） 2022（%） 2023（%）

2024（%） 2025（%）

3

4

5

6

7

8

9

10

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

2021 2022 2023 2024 2025

6

7

8

9

10

11

12

13

14

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

2021 2022 2023 2024 2025

➢本周中泰化学短停，逸盛宁波重启，临近周末逸盛新材
料降负，供应窄幅变化。截至12月25日,国内PTA周产能
利用率73.85%，环比+0.04%；周产量141.84万吨，环比
+0.73万吨；

➢本周PTA聚酯工厂库存增加，社会库存延续去库，截至12
月25日,PTA厂内库存可用天数3.61天（-0.15天），聚酯
工厂PTA库7.35天（-0.25天），PTA社会库存量约在
293.7万吨（-5.37万吨）。

➢下周中泰化学短停装置重启，周度供应预计小幅回升。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇：下周国内供应预期小幅回升，进口货源有所下降
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨） ➢部分装置负荷变动，本周国内乙二醇供应小幅下降。截止
12月25日，国内乙二醇周均产能利用率61.5%（-0.21个百
分点），其中一体化装置产能利用率62.34%（+0.21个百分
点），煤制乙二醇产能利用率60.08%（-0.92个百分点）；
周度产量38.54万吨（-0.14万吨）。下周华谊计划重启，
另有宁夏一套20万吨新增装置逐渐稳定量产，国内供应预
期小幅回升。

➢本周港口库存先增后减。截至12月25日，华东港口库存总
量64.5万吨，较周一减少1.48万吨，较上周四增加1.7万吨。
下周进口到货下降，港口或小幅去库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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聚酯端：周度产能利用率回升0.29个百分点至87.19%
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聚酯库存：本周长丝去库显著
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终端：订单继续走低，江浙织机延续降负节奏

➢截止12月26日，江浙织机开工率60.7%（-2.2）；

➢中国织造样本企业订单天数10.06天（-1.01天)；

➢坯布库存天数26.33天（+0.21天）。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



策略推荐

短期：原料端有支撑，供应相对偏紧，聚酯刚需仍在，短线PX及PTA延续震荡偏强运行，但仍需提防
终端负反馈。供应预计增加，需求相对平稳，基本面改善有限，乙二醇跟涨积极性受限。

中长期：聚酯板块走势分化，供应维持相对偏紧预期， PX及PTA运行重心趋于上移；供应压力预期
增加，乙二醇表现相对疲弱。

下周关注点及风险预警：俄乌局势变化，地缘风险，宏观市场情绪，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
原油方面，美国为施压委内瑞拉多次拦截油轮，影响委内瑞拉石油出口；此外，俄乌和谈尚未

取得任何实质性突破，尼日利亚局势也生变故；地缘供应担忧支撑油价，注意波动加剧风险。PX方
面，下周福佳大化一套70万吨装置重启，但产量贡献有限；另外，1月初，浙石化将有一套常减压
及重整装置检修，供应预计维持相对偏紧局面。PTA方面，下周中泰化学短停装置重启，周度供应
预计小幅回升。乙二醇方面，下周华谊计划重启，国内供应预期小幅回升；但进口到货下降，港口
或小幅去库。需求方面，装置检修与新装置投产并存，下周国内聚酯需求维持平稳；但织造订单继
续收缩且开机率持续下行，仍需提防负反馈。

报告仅供参考 不作入市依据



甲醇及聚乙烯数据
周度报告



甲醇及聚烯烃期现货价格走势

数据来源：钢联 新纪元期货研究

2025/12/26 2025/12/19 涨跌 涨跌幅 单位

MA2605 2161 2148 13.00 0.61% 元/吨

MA基差 -26 -6 -20.00 -333.33% 元/吨

L2605 6465 6320 145.00 2.29% 元/吨

L基差 -165 110 -275.00 -250.00% 元/吨

甲醇（太仓） 2142.5 2127 15.50 0.73% 元/吨

甲醇CFR 249.33 248 1.33 0.54% 美元/吨

LLDPE 6300 6430 -130.00 -2.02% 元/吨

HDPE 6950 7150 -200.00 -2.80% 元/吨

LDPE 8300 8100 200.00 2.47% 元/吨

塑料价格

周总结

甲醇价格

期货



甲醇及塑料近两年基差情况
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甲醇主力基差（单位：元/吨）

基差 收盘价 市场价：太仓

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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塑料主力基差（单位：元/吨）

基差 收盘价 市场价：薄膜



甲醇供应端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止12月25日，甲醇国内开工率在91.24%，环比增加0.71个百分点；产量在207.22万吨，较上期增加1.62万吨，环比增加
0.79%。

➢本周涉及检修装置：中原大化，涉及损失产能50万吨/年；本周涉及回归装置：陕西、辽宁各一套装置。

➢下周暂无新增回归及检修计划，开工负荷预计继续持稳高位。
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甲醇需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢华东等部分装置调整负荷，MTO开工负荷小幅下滑0.38个百分点，整体仍稳健运行。冰醋酸由于前期检修装置集中回归，开工
负荷上升态势延续，在传统下游中表现较好；其余品种表现平平，延续淡季表现。整体来看，需求暂无明显提振。
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甲醇港口及内地库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止12月24日，港口库存在141.25万吨，较上期增加19.37万吨，环比增加15.89%，内地库存在40.40万吨，较上期增加
1.28万吨，环比增加3.28%。

➢近期卸货节奏顺畅，前期堆积船货顺利到港，加上内地需求转弱，倒流窗口逐渐关闭，港口库存大幅累库，内地也延续
累库态势。内地库存仍处于低位水平，两地市场明显分化。
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塑料供应端
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➢截止12月25日，国内开工率在82.64% ，环比减少1.22
个百分点；产量在67.22万吨，较上期减少0.74万吨，
环比减少1.09%。

➢本周涉及检修装置：上海石化、齐鲁石化、天津石化等，
共计损失产能约85万吨/年。

➢本周涉及回归装置：裕龙石化、劲海化工，共计回归产
能约70万吨/年。

➢下周暂无计划检修及回归装置。
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塑料需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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➢截止12月25日，下游开工率在41.83%，环比减少0.62个百分点。下游延续季节性走弱，订单跟进不足。农膜及包装膜开工
负荷均有下滑，特别是农膜季节性走弱明显。预计下期需求延续下滑趋势。



塑料社会库存及两油企业库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止12月24日，社会库存在47.15万吨，较上期增加0.28万吨，环比增加0.6%，两油企业库存在38.3万吨，较上期增加
3.1万吨，环比减少7.49%。

➢企业多让利去库，现货价格延续下跌态势，下游逢低补库，库存出现结构性转移。
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策略推荐

短期：供应端压力仍在，前期堆积船货顺利入港，港口库存大幅累库，年内难以出现明显去库。需
求方面延续平淡表现。甲醇仍处下行通道运行，预计在高供应高库存下偏弱震荡为主。

中长期：伊朗已有8套装置限气停车，明年1-2月到港量有望出现减量，但需求上升仍较乏力，刚需
为主，甲醇或宽幅震荡，须待需求端有明显复苏动能时，盘面才有上升驱动。

甲醇本周总结：

➢截止12月25日，甲醇国内开工率在91.24%，环比增加0.71个百分点；产量在207.22万吨，较上期
增加1.62万吨，环比增加0.79%。本周涉及的装置仍旧较少，开工及产量仅窄幅波动。需求方面，
华东等部分装置调整负荷，MTO开工负荷小幅下滑0.38个百分点，整体仍稳健运行。冰醋酸由于前
期检修装置集中回归，开工负荷上升态势延续，在传统下游中表现较好；其余品种表现平平，延
续淡季表现。整体来看，需求暂无明显提振。截止12月24日，港口库存在141.25万吨，较上期增
加19.37万吨，环比增加15.89%，内地库存在40.40万吨，较上期增加1.28万吨，环比增加3.28%。
近期卸货节奏顺畅，前期堆积船货顺利到港，加上内地需求转弱，倒流窗口逐渐关闭，港口库存
大幅累库，内地也延续累库态势。内地库存仍处于低位水平，两地市场明显分化。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：外轮卸货情况、库存去化情况、内地需求变动、宏观市场情绪



策略推荐

短期：供应端压力持续，产量维持在绝对高位。需求仍延续季节性走低，未见明显起色。短线市场
有减仓低位反弹，但持续性不长，且塑料供需双弱，基本面边际改善有限，整体看仍将延续偏弱运
行。

中长期：开工产量仅小幅波动，后续仍有新产能持续释放，供应压力或难有减量；整体需求处于淡
季，暂无明显利好驱动。中长期看塑料或走势延续偏弱。

塑料本周总结：
➢截止12月25日，国内开工率在82.64% ，环比减少1.22个百分点；产量在67.22万吨，较上期减少
0.74万吨，环比减少1.09%。本期检修量大于回归量，故开工及产量下滑。需求方面，截止12月25
日，下游开工率在41.83%，环比减少0.62个百分点。下游延续季节性走弱，订单跟进不足。农膜
及包装膜开工负荷均有下滑，特别是农膜季节性走弱明显。预计下期需求延续下滑趋势。截止12
月24日，社会库存在47.15万吨，较上期增加0.28万吨，环比增加0.6%，两油企业库存在38.3万吨，
较上期增加3.1万吨，环比减少7.49%。企业多让利去库，现货价格延续下跌态势，下游逢低补库，
库存出现结构性转移。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：产量变动、油价波动、下游需求走势
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