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品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.12.31 2026.01.09 周变动 周涨跌幅 现货指标 2025.12.31 2026.01.09 周变动 周涨跌幅

铜 CU2603 92780 101580 8,800 9.48% 平均价:1#铜:上海现货 99290 100590 1300 1.31% 

铝 AL2603 22950 24385 1,435 6.25% 平均价:A00铝:上海现货 22450 24020 1570 6.99% 

锌 ZN2603 23310 24015 705 3.02% 平均价:0#锌:上海现货 23340 24040 700 3.00% 

铅 PB2603 17360 17395 35 0.20% 
平均价:1#铅锭

(Pb99.994)
17125 17175 50 0.29% 

镍 NI2602 132850 139090 6,240 4.70% 
平均价:1#电解镍

(Ni99.90)
137550 141900 4,350 3.16% 

氧化铝 AO2605 2778 2843 65 2.34% 氧化铝：佛山现货 2720 2710 -10 -0.37% 

工业硅 SI2605 8860 8715 -145 -1.64% 平均价：553#硅 9650 9550 -100 -1.04% 

碳酸锂 LC2605 121580 143420 21840 17.96%
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
121500 140000 18500 15.23% 

多晶硅 PS2605 53150 57190 4040 7.60% N型多晶硅料 53000 55000 2000 3.77% 

国内主要金属现货价格走势
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近五年基本金属基差变化情况
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主要三大交易所铜库存走势
中盛期货

铜库存计算（万吨） 2025-12-31 2026-01-09 周变动 涨跌幅

LME 14.95 14.11 -0.84 -5.62%

COMEX 49.07 51.5 2.43 4.95%

SHEF 14.53 18.05 3.52 24.23%



铜精矿加工费维持在历史低点

截至2026年1月8日，铜精矿现货TC为-44.76美元/吨，周度维持不变，依然处于历史最低位。铜精矿现货RC为-4.48美分/磅，矿端紧张预期依旧存在。
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锂辉石精矿（CIF中国）指数

截止2026年1月9日，最新报价显示为1880美元/吨，周度上涨332美元/吨。
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期货6+” 目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

中盛期货铝原料供应端：原料库存回升，矿石价格下行

据钢联统计数据显示，截至1月9日，铝土矿港口库存为2509.6万吨，相比上周库存+88.6万吨，去库转为累库。截至12月末，氧化铝厂铝土矿库存为2466万吨，环比增加50万
吨（2.07%），同比增加275万吨（12.55%），处于历史高位。



期货6+” 目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

中盛期货氧化铝供给端：周度开工产量回升，库存继续累库

据钢联数据，截至1月9日，氧化铝企业周度开工率为85.74%，环比+1.07个百分点，周度产量为185.1万吨，环比+2.3万吨；氧化铝总库存为531.8万吨，相比上周库存+7.6万吨。



中盛期货电解铝供给端：开工持续维持高位运行，进口库存同时缩减

据同花顺统计数据显示，截至11月末，中国原铝产量为3647千公吨，进口量为14.7万吨，库存为59.5万吨，截至12月末，电解铝行业开工率为98.3%始终维持高位。



中盛期货主要三大交易所铝库存走势

截至1月9日，LME铝库存为49.98万吨，相比上周五-9500吨。 截至1月9日，上期所铝库存为14.38万吨，相比上周五+1.4万吨。

截至1月9日，COMEX铝库存为6338公吨，相比上周库存+75公吨。 整体上看，本周全球主要三大交易所电解铝库存本周继续累库。



有色金属需求端

国家能源局发布1-11月份全国电力工业统计数据。截至11月底，全国累计发电装机容量37.9亿千瓦
，同比增长17.1%。其中，太阳能发电装机容量11.6亿千瓦，同比增长41.9%；风电装机容量6.0亿
千瓦，同比增长22.4%。1-11月份，全国发电设备累计平均利用2858小时，比上年同期降低289小
时。

1—11月份，房地产房屋施工面积656066万平方米，同比下降9.6%。其中，住宅施工面积457551万平方米
，下降10.0%。房屋新开工面积53457万平方米，下降20.5%。其中，住宅新开工面积39189万平方米，下降
19.9%。房屋竣工面积39454万平方米，下降18.0%。其中，住宅竣工面积28105万平方米，下降20.1%。

2025年11月，汽车产销分别完成353.2万辆和342.9万辆，环比增长5.1%和3.2%，同比增长2.8%和3.4%。1-11月，汽车产销累计完成3123.1万辆和3112.7万辆，同比增长11.9%和11.4%。
2025 年 11月，新能源汽车产销分别完成188万辆和182.3万辆，同比增长20%和20.6%，新车销量占汽车总销量的比例达到53.2%，首次在，单月突破五成。1-11月，新能源汽车累计销售1478万辆，同比
增长31.2%，占比提升至47.5%。
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策略推荐

短期：价格或进入高位震荡阶段，后续重点关注海外矿端罢工进展以及下游订单实质性恢复情况。

中长期：需求存在长期利多支撑，中长期波段偏多。

重点品种单周总结：

本周沪铜在周初延续强势后，于下半周连续调整，收于10140元/吨。市场在持续冲高后迎来获利了结与技术性修正。价

格在累计巨大涨幅后，自身存在强烈的获利了结压力，美元指数阶段性反弹，避险情绪升温，基本金属重心全面下移。

国内下游对超高铜价的抵触情绪日益浓重，高价已对实际消费形成负反馈，现货成交持续疲软。不过铜价底部空间有限

，支撑铜价中长期走强的核心逻辑并未动摇。智利铜矿罢工事件仍在发酵，铜精矿加工费维持深度负值，矿端紧张格局

难有改善。全球显性库存维持低位，LME库存持续下滑，美国“虹吸效应”显著。需求端来看，AI数据中心等新兴领域

用铜需求为长期消费提供增量预期。综合来看，短期价格或进入高位震荡阶段，后续重点关注海外矿端罢工进展以及下

游订单实质性恢复情况。

风险点：美联储货币政策超预期；矿端不可抗力扰动

观点仅供参考，不作为入市依据。
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策略推荐

短期：情绪悲观，价格或延续寻底态势。

中长期：后续需密切关注头部企业实际排产调整策略、库存消化速度以及监管政策的后续影响。

重点品种单周总结：

本周多晶硅期货遭遇恐慌性下跌，主力2605合约在周四、周五连续重挫，累计跌幅超17%，价格一度下探50000元整数关

口，触及两个半月低位。消息面来看，市场监管总局确已约谈光伏行业协会及多家头部多晶硅企业，并要求其不得进行

任何形式的产能、产量、价格协调，并限期提交整改方案。“行业自律减产”等核心交易逻辑被直接证伪，引发多头恐

慌抛售。本就脆弱的基本面加剧了下跌动能，1月多晶硅产量预计仍超10万吨，显著高于硅片环节的消耗量，社会库存

居高不下。下游硅片、电池片环节同样面临累库与成交低迷压力。综合来看，监管重拳彻底改变多晶硅市场交易逻辑，

短期情绪悲观，价格或延续寻底态势，后续需密切关注头部企业实际排产调整策略、库存消化速度以及监管政策的后续

影响。

风险点：反内卷政策再掀波澜

观点仅供参考，不作为入市依据。
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中盛期货
策略推荐

短期：氧化铝低位弱势震荡，沪铝短线高位震荡。

中长期：量化宽松的大环境下，沪铝震荡偏强运行；氧化铝在未出现大规模减产前低位宽幅震荡。

重点品种单周总结：

本周，氧化铝期货和电解铝期货在宏观看涨情绪的推动下，不断冲高，但随着看涨情绪的消退，价格也有所回

落。基本面来看，本周氧化铝企业周度开工率小幅回升，周度产量较上周也同步上升，主要是因为环保限产放

宽和价格抬升带来的复产。库存端依旧处于累库格局当中，且累库趋势有所加剧，据上海钢联统计，本周氧化

铝多端库存达到531.8万吨，环比增加7.6万吨，供应过剩格局明显。当前氧化铝的大幅反弹主要是受宏观情绪

和政策层面的影响，但过剩格局始终压制上方价格，整体上在未出现产能淘汰前，低位弱势震荡运行。电解铝

方面，国内供应端近期供应有所增加，印尼电解铝产能逐渐爬产。传统需求淡季环境下叠加高铝价使得终端消

费趋弱，但本周环保限产解除使得下游铝加工企业开工率有所回升，中长期看在政策刺激下需求韧性仍存。库

存方面，全球铝锭继续累库，期货库存增量较大，对铝价形成一定抑制。整体上看，伴随着看涨情绪的消退，

沪铝高位震荡运行。

风险点：铝土矿供应扰动、氧化铝企业检修、环保限产、美元降息节奏

观点仅供参考，不作为入市依据。
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