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今年第三季度GDP同比增长4.8%，较二季度放缓0.4个百分点。1-9月固定资产投资同比
下降0.5%，为2020年9月以来首次转负；工业增加值同比增长6.2%，与上月持平；社会
消费品零售总额同比增长4.5%,较上月放缓0.1个百分点。
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今年9月新增贷款和社融规模回升，M1与M2剪刀差进一步收窄，反映金融机构不断加大
对企业的信贷支持，A股市场表现活跃，流动性保持充裕。

沪深两市融资余额小幅降至24263.77亿元，央行本周共开展8672亿7天期逆回购操作，
实现净投放781亿元。
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美国联邦政府陷入停摆，导致部分经济数据未能按时发布。美联储内部对于未来利率
政策的看法存在分歧，多数官员支持年内进一步降息，10年期美债收益率跌破4%关口。
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 数据来源：同花顺iFind  新纪元期货研究  上海黄金期货仓单和库存持续飙升，反映黄金实物交割的需求增加，市场做多情绪高涨



策略推荐

重点品种单周总结：今年第三季度GDP增速放缓，固定资产投资继续下行，主要受房地产投资降幅扩大，基建和制
造业投资增速放缓的拖累；随着天气因素好转以及开工旺季的到来，工业生产扩张加快；受去年同期高基数效应
的影响，消费增速边际放缓。表明我国经济恢复的基础不牢固，生产强、需求弱和服务业强、制造业弱的特征依
然显著，需求不足仍是主要矛盾。二十届四中全会公报发布，会议提出“十五五”规划的主要目标，要求宏观政
策持续发力、适时加力。中美新一轮经贸磋商将于10月24日至27日举行，市场期待谈判取得积极进展。国内政策
面接连释放积极信号，中美贸易摩擦的担忧缓和，风险偏好明显回升，股指短线谨慎看待反弹；美联储10月议息
会议临近，预计降息25个基点是大概率事件，但由于美国政府持续停摆，非农就业、核心通胀等重要数据未能按
时发布，将给美联储未来的利率政策带来不确定性。国际地缘局势方面，美俄领导人会晤搁浅，欧盟对俄罗斯实
施新一轮制裁，俄乌和平谈判的前景再生变故。美联储年内降息的预期已被反复消化，黄金加速上涨后部分资金
获利了结，短期或进入阶段性调整。

短期：国内政策面接连释放利好，但企业盈利尚未显著改善，股指短线谨慎看待反弹；美联储10月利率决议临近，
年内降息的预期已被提前消化，俄乌局势前景不明，黄金延续高位震荡调整的可能性较大。

中长期：股指的估值主要受分子端企业盈利增速下降的拖累，而分母端的支撑主要来自风险偏好的回升，包括国
内逆周期调节政策加码、国际贸易摩擦缓和等，股指中期维持宽幅震荡思路；美国关税政策的不确定担忧消退，
中东地缘局势缓和，美联储年内降息的预期已被充分消化，利多出尽的情况下，黄金存在深度调整的风险。

下周关注点及风险预警：中国9月规模以上工业企业利润等重要数据以及美联储、欧洲央行利率决议。
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