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黑色系一周行情回顾

品种 合约
期货主力合约收盘价格

现货价格 基差
2025/6/27 2025/7/4 变动 涨跌幅（%）

螺纹钢 RB2510 2995 3072 77 2.57 3150 78

热卷 HC2510 3121 3201 80 2.56 3250 49

铁矿石 I2509 717 733 16.0 2.23 736 3.5

焦炭 J2509 1422 1433 11.5 0.81 1320 -113

焦煤 JM2509 848 840 -8.0 -0.94 970 131

玻璃 FG509 1019 1026 7 0.69 1290 264

纯碱 SA509 1196 1174 -22 -1.84 1270 96

注：

1、基差=现货-期货，本表暂未将现货价格与期货合约基准交割品进行折算。基差数据仅供参考，不作套利依据。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢高炉利润

7月3日，螺纹钢高炉利润报于187元/吨，较6月26日大幅增加37元/吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢供给端

7/4/2025 当周 变化

高炉开工率 83.46% -0.36

电炉开工率 61.54% 0

日均铁水产量 240.85万吨 -1.44

螺纹钢产量 221.08万吨 +3.24

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢需求端

7月4日当周，螺纹钢表观消费量报于224.87万吨，环比增加4.96万吨；截至7月3日，主流贸易商

建筑用钢成交量报于107585吨，较6月27日环比增加3059吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢库存

7月4日当周，螺纹钢社会库存报于364.74万吨，环比增加1.34万吨；其中厂内库存报于180.47万吨，环比减少5.13万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃供应端

截至7月4日，浮法玻璃产线开工条数报于224条，环比增加2条；浮法玻璃产能利用率报于78.88%，环比增加0.5个百
分点；浮法玻璃开工率报于75.00%，与上周持平；日产量报于157775吨，环比减少1000吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃库存

7月4日，浮法玻璃厂内库存报于6908.5万重量箱，较6月27日减少13.1万重量箱；厂内库存可用天数29.9天，环

比减少0.6天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃需求端

截至6月30日，玻璃深加工下游厂家订单天数为9.5天，较6月16日减少0.33天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱供应端

7月4日当周，纯碱产能利用率报于81.32%，环比减少0.89个百分点；产量报于70.89万吨，环比减少0.79万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱厂内库存

截至7月4日，纯碱厂内库存报于180.95万吨，较6月27日增加4.26万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱产销率

截至7月4日，纯碱产销率报于93.99%，较6月27日减少0.4个百分点。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐

螺纹钢本周总结：
    本周钢厂高炉明显回升，延续高位。高炉开工率环比减少0.36个百分点，日均铁水产量小幅下滑至
240.85万吨，螺纹钢周度产量增加3.24万吨至221.08万吨。需求端来看，螺纹钢表观消费量报于224.87万吨，
环比增加4.96万吨；截至7月3日，主流贸易商建筑用钢成交量报于107585吨，较6月27日环比增加3059吨。
本周螺纹钢库存延续去化，总库存报于545.21万吨，环比下降3.79万吨；其中社会库存报于364.74万吨，环
比增加1.34万吨；其中厂内库存报于180.47万吨，环比减少5.13万吨。

中长期：
    国内利好政策叠加国际紧张局势缓解，宏观氛围转暖，但黑色商品基本面改善不大，周中黑色系品种集
体收涨，周五日内市场逻辑回归基本面。钢厂利润处于高位，目前尚无较强减产意愿，螺纹钢产量处于持续
增加趋势，对于下游原料端有一定支撑。铁矿石海外发运量回落，但有前期发运量支撑，预计后期到港量将
回升，港口仍有累库预期。近期黑色系以震荡整理为主，注意反复风险。

短期：
    黑色系短期震荡运行，建议短线轻仓操作。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐
玻璃、纯碱本周总结：

    本周浮法玻璃开工率报于75.00%，与上周持平；产线开工条数报于224条，环比增加2条；开工率报于75.00%，

与上周持平；日产量报于157775吨，环比减少1000吨。7月4日，浮法玻璃厂内库存报于6908.5万重量箱，较6月27

日减少13.1万重量箱；厂内库存可用天数29.9天，环比减少0.6天。7月4日当周，纯碱产能利用率报于81.32%，环

比减少0.89个百分点；产量报于70.89万吨，环比减少0.79万吨；产销率报于93.99%，较6月27日减少0.4个百分点；

产销率报于93.99%，较6月27日减少0.4个百分点。

中长期：

    浮法玻璃开工率小幅下滑，厂内库存维持高位，下游采购刚需拿货为主。纯碱方面，产量环比减少，厂内库

存累积，中长期维持供需过剩格局，维持震荡偏弱走势。

短期：

    本周玻璃主力合约收涨，但主要是受政策因素，基本面仍偏弱，09合约空头持仓占优，短线震荡运行；纯碱

09合约周五日内显著收跌，下游需求端支撑不强，区间震荡为主。

报告仅供参考 不作入市依据



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性
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