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黑色系一周行情回顾

品种 合约
期货主力合约收盘价格

现货价格 基差
2025/7/18 2025/7/25 变动 涨跌幅（%）

螺纹钢 RB2510 3147 3356 209 6.64 3380 24

热卷 HC2510 3310 3507 197 5.95 3580 73

铁矿石 I2509 785 803 17.5 2.23 806 3.5

焦炭 J2509 1518 1763 245 16.14 1090 -673

焦煤 JM2509 926 1259 333 35.96 1280 21

玻璃 FG509 1081 1362 281 25.99 1180 -182

纯碱 SA509 1216 1440 224 18.42 1250 -190

注：

1、基差=现货-期货，本表暂未将现货价格与期货合约基准交割品进行折算。基差数据仅供参考，不作套利依据。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢高炉利润

7月24日，螺纹钢高炉利润报于256元/吨，较7月17日上涨93元/吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢供给端

7/25/2025 当周 变化

高炉开工率 83.46% 0

电炉开工率 62.18% +3.21

日均铁水产量 242.23吨 -0.21

螺纹钢产量 211.96万吨 +2.9

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢需求端

7月25日当周，螺纹钢表观消费量报于216.58万吨，环比增加10.41万吨；截至7月24日，主流贸易商

建筑用钢成交量报于111473吨，较7月17日环比增加16597吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

螺纹钢库存

7月25日当周，螺纹钢社会库存报于372.97万吨，环比增加2.18万吨；其中厂内库存报于165.67万吨，环比减少7.43万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃供应端

截至7月25日，浮法玻璃产线开工条数报于222条，环比减少1条；周产量报于1108175吨，环比减少200吨；截至7月24
日，浮法玻璃产能利用率报于79.48%，环比增加0.58个百分点；浮法玻璃开工率报于75%，环比减少0.34个百分点。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃库存

7月25日，浮法玻璃厂内库存报于6189.6万重量箱，较7月18日减少304.3万重量箱；厂内库存可用天数26.6天，

环比减少1.3天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

浮法玻璃需求端

截至7月15日，玻璃深加工下游厂家订单天数为9.3天，较6月30日减少0.2天。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱供应端

7月25日当周，纯碱产能利用率报于83.02%，与上周相比减少1.08个百分点；产量报于72.38万吨，与上周相比减
少0.94万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱厂内库存

截至7月25日，纯碱厂内库存报于186.46万吨，较7月18日减少4.1万吨。

报告仅供参考 不作入市依据



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产

纯碱产销率

截至7月25日，纯碱产销率报于105.66%，较7月18日增加11.42个百分点。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐

螺纹钢本周总结：

    本周钢厂高炉开工率与上周持平，日均铁水产量环比减少0.21万吨，螺纹钢周度产量增加2.9万吨。需求

端来看，报于216.58万吨，环比增加10.41万吨；截至7月24日，主流贸易商建筑用钢成交量报于111473吨，

较7月17日环比增加16597吨。本周螺纹钢社会库存报于372.97万吨，环比增加2.18万吨；其中厂内库存报于

165.67万吨，环比减少7.43万吨。

中长期：

    本反内卷政策持续发酵，叠加煤矿生产情况核查消息证实，市场情绪点燃，焦煤日内连续涨停，黑色系

品种盘面持续走高，但对铁矿石影响较小。钢厂盈利率持续增加，日均铁水产量小幅回落，外矿发运量回升。

近期黑色系以震荡偏强运行为主，关注相关政策发布及落实情况。

短期：
    黑色系短线延续偏强走势，关注后期政策落地情况及宏观情绪变化。

报告仅供参考 不作入市依据



策略推荐
玻璃、纯碱本周总结：

    本周浮法玻璃产线开工条数报于222条，环比减少1条；周产量报于1108175吨，环比减少200吨；截至7月24日，

浮法玻璃产能利用率报于79.48%，环比增加0.58个百分点；浮法玻璃开工率报于75%，环比减少0.34个百分点；厂

内库存报于6189.6万重量箱，较7月18日减少304.3万重量箱；厂内库存可用天数26.6天，环比减少1.3天。 7月25

日当周，纯碱产能利用率报于83.02%，与上周相比减少1.08个百分点；产量报于72.38万吨，与上周相比减少0.94

万吨。纯碱厂内库存报于186.46万吨，较7月18日减少4.1万吨。纯碱产销率报于105.66%，较7月18日增加11.42个

百分点。

中长期：

    浮法玻璃开工率小幅回落，后期有望减产，厂内库存持续去化，成本端提升支撑价格，市场信心持续走强，

但需求端改善有限。纯碱方面，产量环比减少，但过剩格局延续，供需基本面偏差，近期收涨以宏观扰动为主。

短期：

    本周玻璃主力合约显著收涨，短线仍看多；纯碱09合约本周收涨，过剩格局难改，基本面偏弱，不宜过分追

涨。

报告仅供参考 不作入市依据



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性
不作任何保证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表
述的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，
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