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投资有风险，入市需谨慎



甲醇期现货及其下游价格走势

数据来源：钢联 新纪元期货研究

2025/8/22 2025/8/15 涨跌 涨跌幅 单位

MA2601 2405 2412 -7 -0.29% 元/吨

基差 -110 -87 -23 -26.44% 元/吨

甲醇（太仓） 2359.6 2378.2 -18.60 -0.78% 元/吨

甲醇CFR 260.33 267 -6.67 -2.50% 美元/吨

甲醛（山东） 1050 1052 -2.00 -0.19% 元/吨

冰醋酸（江苏） 2190 2202 -12.00 -0.54% 元/吨

二甲醚（河南） 3400 3400 0.00 0.00% 元/吨

MTBE（山东） 5010 5056 -46.00 -0.91% 元/吨

价格

下游

期货

周总结



甲醇近两年基差情况

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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甲醇主力基差（单位：元/吨）

基差 收盘价 市场价：太仓



甲醇成本利润

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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近两年甲醇各工艺生产毛利（单位：元/吨）

河北焦煤气制 内蒙古煤制 重庆天然气制
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近期甲醇下游周度利润对比（单位：元/吨）

MTO（华东地区） 甲醛 冰醋酸 二甲醚 MTBE 甲烷氰化物

➢受到前期甲醇价格下跌影响，甲醇各工艺生产毛利均呈走弱趋势，但煤制和天然气制甲醇的利润仍旧可观。

➢下游仍处淡季，利润窄幅波动，随着本期甲醇价格下跌，各下游企业利润逐步回温。



甲醇供应端

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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甲醇产量（单位：吨）
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甲醇国内开工率（单位：%）
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➢截止8月21日，本周甲醇产能利用率为83.91%，环比增加1.51个百分点；产量为189.74万吨，较上周增加3.4万吨，环比
涨1.83%。

➢本周涉及回归装置：山西潞宝、宝鸡长青、华鲁恒升，总共恢复产能约为230万吨；检修装置：河北金石、云南解化、贵
州赤天化等，总共损失产能约为70万吨。

➢ 8月下旬云南解化、内蒙古易高等装置计划恢复，恢复产能共计114万吨，下期开工率或继续上升。



甲醇需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

2025/8/22 2025/8/15 涨跌幅 单位

甲醇制烯烃 84.59 83.12 1.46 %

甲醛 41.54 41.54 -0.01 %

醋酸 89.01 91.06 -2.04 %

二甲醚 7.02 7.15 -0.13 %

MTBE 63.54 63.39 0.15 %

甲烷氯化物 84.68 86.76 -2.08 %

周总结

下游开工率
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近两年部分下游品种开工率（单位：%）
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甲醇港口及内地库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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港口库存（单位：吨）

2021 2022 2023 2024 2025
200000

250000

300000

350000

400000

450000

500000

550000

600000

650000

1/1 1/22 2/12 3/4 3/25 4/15 5/6 5/27 6/17 7/8 7/29 8/19 9/9 9/30 10/2111/11 12/2 12/23

内地库存（单位：吨）
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➢截止8月20日，本周甲醇港口库存107.60万吨，较上期数据增加5.42万吨，环比增加5.3%，另有部分在港船只尚未计入库
存，沿海烯烃装置尚未有重启计划，港口或将继续累库；

➢内地库存29.55万吨，较上期数据增加0.18万吨，环比增加0.64%，但仍处低库存阶段，加之内地局部烯烃持续性外采，
港口和内地市场继续分化。 



策略推荐

短期：供需宽松，受情绪指引较多，关注颈线有效破位情况及下周烯烃装置复工进度。

中长期：港口库存仍有累库预期，基本面弱势，关注“金九银十”旺季需求的实际兑现情况。

甲醇本周总结：
供应方面，本周甲醇产量为189.74万吨，环比涨1.83%；产能利用率为83.91%，环比增加

1.51个百分点，8月下旬仍有较多装置计划恢复，下期开工率或继续上升。港口库存107.60万
吨，环比增加5.3%，沿海烯烃装置尚未有重启计划，港口或将继续累库；内地库存29.55万吨，
环比增加0.64%，但仍处低库存阶段，加之内地局部烯烃持续性外采，港口和内地市场继续分
化。需求方面，下游需求利润均有所回暖，延长中煤榆林烯烃装置重启提负荷，MTO开工率小
幅上升1.46个百分点，传统下游多有检修，开工率窄幅波动为主，“金九银十”旺季需求将至，

关注下游提前备货情况。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：沿海烯烃装置恢复情况、煤炭价格波动、宏观市场情绪



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性
不作任何保证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表
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