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聚酯板块数据周报



宏观及原油重要资讯一览
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2
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俄罗斯外交部发言人扎哈罗娃23日在例行记者会上表示，美欧对俄新制裁不会产生预期效果，俄近年来已对制裁形成免疫力。她还表示，欧
盟针对俄实施的新一轮制裁措施也不会实现预期效果，反而会对欧盟自身造成损害，俄保留根据自身利益予以回应的权利。

据新华社报道，美国财政部长贝森特22日在一份声明中说，美国此次制裁针对俄罗斯国有企业俄罗斯石油公司和私有企业卢克石油公司，声
明未明确提及制裁生效日期。财政部准备"在必要时采取进一步行动”，以支持特朗普为结束俄乌冲突所作努力。此次制裁的两家石油公司
出口体量较大，海运出口量合计约200万桶/日，共占俄罗斯原油出口总量近50%，管道油出口80万桶/日。
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经中美双方商定，国务院副总理何立峰将于10月24日至27日率团赴马来西亚与美方举行经贸磋商，双方将按照今年以来两国元首历次通话重
要共识，就中美经贸关系中的重要问题进行磋商。

EIA数据显示，截止10月17日当周，美国商业原油库存减少96.1万桶，至4.228亿桶，此前市场预期为增加120万桶;美国汽油库存减少210万
桶，至2.167亿桶，此前市场预期为减少80.9万桶；美国包括柴油和取暖油的馏分油库存减少150万桶，至1.156亿桶，此前市场预期为减少
190万桶。美国能源需求仍有韧性。

据央视新闻报道，当地时间23日，欧盟外交与安全政策高级代表卡拉斯宣布，欧盟正式通过对俄罗斯第19轮制裁。制裁措施包括禁止进口俄
罗斯液化天然气等，还新增了对俄罗斯外交官的旅行限制，并将俄罗斯“影子舰队”中的117艘船只列入名单。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/10/23 2025/10/16 周变动 周环比 现货价格 2025/10/23 2025/10/16 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 61.79 57.4 4 7.65% 石脑油（美元/吨） 573.13 545.5 27.63 5.07%

PX601（元/吨） 6496 6376 120 1.88% PX CFR：台湾省（元/吨） 6635.91 6423.82 212.09 3.30%

TA601（元/吨） 4508 4456 52 1.17% PTA现货基准价（元/吨） 4430 4360 70 1.61%

EG601（元/吨） 4095 4089 6 0.15% 乙二醇华东主流价（元/吨） 4186 4126 60 1.45%

PF512（元/吨） 6160 6092 68 1.12% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6315 6305 10 0.16%

PR601（元/吨） 5628 5586 42 0.75% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 5700 5650 50 0.88%

基差 2025/10/23 2025/10/16 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/10/23 2025/10/16 周变动 周环比

PX基差（元/吨） 139.91 47.82 92.09 192.58% POY150D/48F（元/吨） 6425 6500 -75.00 -1.15%

PTA基差（元/吨） -78 -96 18 -18.75% FDY150D/96F（元/吨） 6625 6650 -25.00 -0.38%

乙二醇基差（元/吨） 91 37 54 145.95% DTY150D/48F（元/吨） 7700 7725 -25.00 -0.32%

短纤基差（元/吨） 155 213 -58 -27.23%

聚酯瓶片基差（元/吨） 72 64 8 12.50%



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX：乌鲁木齐石化重启，下周供应小幅增加
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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➢周内乌鲁木齐石化100万吨装置延续检修，计划10月29日
附近重启；福佳大化两套140万吨装置延续检修，计划11
月初重启。本周国内PX周均产能利用率86.33%，环比上
周-1.09%；PX产量为72.4万吨，环比上周-1.24%。

➢本周亚洲PX负荷小幅回落。截止10月24日，亚洲PX周度
平均产能利用率77.21%，环比-0.71个百分比。

➢下周乌鲁木齐石化重启，预计PX周度供应小幅增加。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA：恒力装置重启，下周供应端有增量
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
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➢周期内逸盛宁波装置负荷下降，因上周中逸盛新材料的
提负，增量多于减量，本周期国内整体产量增加。截至
2025年10月23日,国内PTA周产能利用率75.98%，较上周
+0.42个百分点；周产量140.55万吨，较上周+0.72万吨。

➢本周PTA社会库存去库，截至2025年10月23日,PTA厂内库
存可用天数4.07天（-0.01天），聚酯工厂PTA库6.95天
（-0.40天），PTA社会库存量约在314.13万吨（-5.03万
吨）。

➢ 10月24日恒力石化1#220万吨装置重启，供给端有增量。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇：一体化装置检修，国内供应小幅下降
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨）
➢周内福建联合检修，山西美锦提负，中海壳牌重启，裕
龙90万新装置计入产能，本周国内乙二醇负荷下降但产
量小幅增加。截止2025年10月23日，国内乙二醇周均产
能利用率68.26%（-0.79个百分点），其中一体化装置产
能利用率67.12%（-1.81个百分点），煤制乙二醇产能利
用率70.18%（+0.94个百分点）；周度产量42.60万吨
（+0.63万吨）。下周盛虹装置检修，中科炼化短停，供
应端有小幅减量。

➢本周港口库存小幅去库。截至10月23日，华东港口库存
总量48.30万吨，较上周四减少1万吨，较本周一减少3万
吨。下周港口到货相对平稳，聚酯需求下降，港口或小
幅累库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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聚酯端：周度平均开工87.53%，环比下降0.25个百分点
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯库存：短纤窄幅累库，长丝周内去库

15

20

25

30

35

40

45

50

1‐1 1‐26 2‐20 3‐16 4‐10 5‐5 5‐30 6‐24 7‐19 8‐13 9‐7 10‐2 10‐2711‐2112‐16

DTY库存（单位：天）

2021（天） 2022（天） 2023（天）

2024（天） 2025（天） 10

15

20

25

30

35

40

1‐1 1‐26 2‐20 3‐16 4‐10 5‐5 5‐30 6‐24 7‐19 8‐13 9‐7 10‐2 10‐2711‐2112‐16

FDY库存（单位：天）

2021（天） 2022（天） 2023（天）
2024（天） 2025（天）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1‐1 1‐26 2‐20 3‐16 4‐10 5‐5 5‐30 6‐24 7‐19 8‐13 9‐7 10‐2 10‐2711‐2112‐16

POY库存（单位：天）

2021（天） 2022（天） 2023（天）

2024（天） 2025（天） -20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

1‐1 1‐26 2‐20 3‐16 4‐10 5‐5 5‐30 6‐24 7‐19 8‐13 9‐7 10‐2 10‐2711‐2112‐16

涤纶短纤库存（单位：天）

2021（天） 2022（天） 2023（天）

2024（天） 2025（天）

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



终端：订单小幅增加，江浙织机负荷提升

➢截止10月24日，江浙织机开工率66.45%（+2.39）；

➢中国织造样本企业订单天数15.68天（+0.89天)；

➢坯布库存天数24.08天（-1.73天）。
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策略推荐

短期：虽然成本重心上移，但供需驱动不足，短线聚酯板块跟涨原油积极性受限，密切关注地缘局
势变化。

中长期：供应预期增加，需求旺季特征不显著，聚酯板块整体承压。

下周关注点及风险预警：俄乌局势变化，宏观市场情绪，特朗普关税政策，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
原油方面，美国宣布制裁俄罗斯最大的两家石油企业，欧盟成员国就第19轮对俄制裁达成

一致，俄罗斯供应担忧占据主导，短线原油延续反弹，密切关注地缘局势变化，注意波动加剧
风险。供给方面，乌鲁木齐石化重启，下周PX供应小幅增加；恒力石化1#220万吨装置10月24
日重启，PTA供给端有增量；盛虹装置检修，中科炼化短停，下周乙二醇供应端有小幅减量。
需求方面，前期减产以及检修装置暂无明确重启预期，新装置投产推迟，下周聚酯负荷预期小
幅下降；随气温下降，冬季绒类、保暖面料订单增加，但关税问题仍存变数，终端驱动仍有限。



甲醇数据周度报告



甲醇期现货及其下游价格走势

数据来源：钢联 新纪元期货研究

2025/10/24 2025/10/17 涨跌 涨跌幅 单位

MA2601 2272 2319 -47 -2.03% 元/吨

基差 -32 -22 -10 -45.45% 元/吨

甲醇（太仓） 2294.2 2227.67 66.53 2.99% 元/吨

甲醇CFR 260.67 263.4 -2.73 -1.04% 美元/吨

甲醛（山东） 1028.75 1040 -11.25 -1.08% 元/吨

冰醋酸（江苏） 2438.75 2489 -50.25 -2.02% 元/吨

二甲醚（河南） 3400 3400 0.00 0.00% 元/吨

MTBE（山东） 4860 5071 -211.00 -4.16% 元/吨

周总结

价格

下游

期货



甲醇近两年基差情况

数据来源：钢联 新纪元期货研究
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甲醇成本利润

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢本周煤制、焦炉气制利润均下降，天然气制延续亏损。煤炭价格提涨，甲醇成本面快速提升，同时自身价格上行空间有限，
导致利润受到挤压。

➢甲醇受煤炭成本支撑小幅走强，加之烯烃及传统下游价格走低，整体需求端利润大幅下滑，生产企业亏损严重。

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

2024-03-22 2024-06-22 2024-09-22 2024-12-22 2025-03-22 2025-06-22 2025-09-22

近两年甲醇各工艺生产毛利（单位：元/吨）

河北焦炉气制 内蒙古煤制 重庆天然气制

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

10/1710/1010/39/269/199/129/58/298/22

近期甲醇下游周度利润对比（单位：元/吨）

MTO（华东地区） 甲醛 冰醋酸 二甲醚 MTBE 甲烷氰化物



甲醇供应端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止10月23日，甲醇开工率在85.65%，环比减少1.75个百分点；产量为194.35万吨，较上期减少3.96万吨，环比减少2%。

➢本周涉及检修装置：广聚新材料、鑫东亨等，总共损失产能约为85万吨/年；本周涉及回归装置：山西焦化，总共恢复产能约
为20万吨/年。

➢下周宁夏畅亿、甘肃刘化、宁夏鲲鹏等装置计划恢复，恢复产能约为290万吨/年；下周暂无新增检修计划。
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甲醇需求端

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢受利润挤压影响，整体需求开工负荷持续走弱。MTO仍是下游需求主力军，负荷位于91%左右波动；

➢传统下游表现不佳，旺季实际兑现情况较差。预计下周MTO仍延续走低趋势，传统下游开工表现平平。
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甲醇港口及内地库存

数据来源：钢联 新纪元期货研究

➢截止10月22日，港口库存在151.22万吨，较上期增加2.08万吨，环比增加1.4% ；内地库存36.04万吨，较上期增加0.04
万吨，环比增加0.13%。

➢港口库存小幅增加，目前伊朗装运偏高，但主力库区暂停接受制裁船停靠，后续到港量或减少，需关注外轮实际到港及
卸货情况。内蒙古宝丰配套甲醇装置故障短停提供部分外采量，内地市场表现较佳，在高供应下企业库存持平。
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策略推荐

短期：供应端小幅收缩，港口高库存问题未解，上行空间有限；MTO仍是需求主力军，但近期亏损
加剧，开工负荷延续下降，传统下游表现不佳。 甲醇受煤炭成本支撑明显，短线区间震荡为主，

中长期：港口库存拐点是市场的核心要点，重点关注伊朗限气落地带来的进口缩量；MTO仍有新产
能释放，若中长期信号向好，甲醇或将回升反弹。

甲醇本周总结：

➢    截止10月23日，甲醇开工率在85.65%，环比减少1.75个百分点；产量为194.35万吨，较上期
减少3.96万吨，环比减少2%。本周涉及的装置检修量大于回归量，故产量与开工率均下降。截止
10月22日，港口库存在151.22万吨，较上期增加2.08万吨，环比增加1.4% ；内地库存36.04万吨，
较上期增加0.04万吨，环比增加0.13%。港口库存小幅增加，目前伊朗装运偏高，但主力库区暂停
接受制裁船停靠，后续到港量或减少，需关注外轮实际到港及卸货情况。甲醇供应端充裕，部分
港口货源倒流，内地库存累库。需求方面，受利润挤压影响，整体需求开工负荷持续走弱。MTO仍
是下游需求主力军，负荷位于91%左右波动；传统下游表现不佳，旺季实际兑现情况较差。预计下
周MTO仍延续走低趋势，传统下游开工表现平平。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：甲醇高库存压力、烯烃外采量变化、宏观市场情绪
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