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投资有风险，入市需谨慎



品种

期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.6.27 2025.7.4  周变动 周涨跌幅% 现货指标 2025.6.27 2025.7.4 周变动 周涨跌幅%

棕榈油 P2509 8376 8472 96 1.15 
中国：现货价：棕榈油：

生意社
8586 8744 158 1.84 

菜油 OI2509 9466 9607 141 1.49 
中国：现货价：菜油：

生意社
9502 9780 278 2.92

豆油 Y2509 8002 7944 -58 -0.72 
中国：现货价：豆油：

生意社
8254 8264 10 0.12 

国内三大油脂现货价格走势



三大油脂基差变化情况

1.截至2025年7月3日，豆油、菜油、棕榈油基差分别为270元/吨（较前周增加16元/吨）、278元/吨（较前周增加126元/

吨）、266元/吨（较前周增加66元/吨）。

2.截至2025年7月4日，YP价差-528元/吨（较前周减少154元/吨）。



国内三大油脂库存走势

截至2025年6月27日，菜油沿海地区库存量为11.15万吨（较前周减少1.05万吨）；棕榈油油厂商业库存合计为53.74万吨（较前周增加

10.25万吨）；豆油全国油厂库存量为95.52万吨（较前周增加8.89万吨）；三大油脂库存合计为160.41万吨（较前周增加16.09万吨）。



棕榈油供给端

MPOB棕榈油供需数据显示，马来西亚棕榈油5月期末库存增加6.65%至199万吨；2025年4月印尼棕榈油期末库存增加49%至304万吨。截至

2025年5月16日，24度棕榈油进口对盘毛利为-459元/吨。



豆油供给端

1.截至2025年6月27日，全国港口大豆库存量为808.80万吨（较前周增加25.5万吨），全国主要油厂大豆库存量为665.87万吨（较前周减少

117.43万吨），油厂开机率为61%（较前周减少6%）。

2.截至2025年7月4日，大豆压榨利润为-801.90元/吨（较前周减少35.90元/吨）。



菜油供给端

1.2025年5月，菜籽进口量为33.5万吨（较前月减少15.4万吨），菜油进口为11.1万吨（较前月减少7.1万吨）。截至2025年6月27日，油厂

菜籽库存量总计为15万吨（与前周持平）。

2.截至2025年6月27日，进口菜籽压榨利润为95.00元/吨（较前周增加18.3元/吨）。



需求端

1.2025年7月3日，棕榈油主要油厂成交量299吨，一级豆油成交量9000吨，POGO价差313.94美元/吨（较前周增加1.95美元/吨）。

2.菜籽油预测年度总消费量770万吨。



三大油脂基本面分析

关键词 品种 因素综述

政策 　 美国生物柴油45Z政策利好，关注7.8日美国听证会最终生柴政策结果

国外
　

美豆 USDA5月报告美豆期末库存预期为3.75亿蒲，巴西和阿根廷产量分别为1.69亿吨和4900万吨。巴西出口速度加快。

棕油 MPOB报告5月马棕供需双增，继续累库。6月马来西亚棕榈油产量减少4.69%，6月或降库。

进口压榨 油脂 油厂开机率有所降低，大豆库存减少。油厂菜籽库存量15万吨，与前周持平。

库存 油脂
截至6月27日，菜油沿海地区库存减少至11.15万吨；棕榈油油厂商业库存增加至53.74万吨；豆油全国油厂库存增
加至95.52万吨。

现货 油脂 本周油脂现货价格共振上行。棕榈油现货价格涨幅1.84%，豆油现货价格涨幅0.12%，菜油现货价格涨幅2.92%。

风险 　 美国生物柴油政策、天气。　



策略推荐

重点品种单周总结：本周美国生物柴油政策利好三大油脂，美国参议院1日通过包括45Z税收抵免在内
的财政支出法案，将禁止使用北美以外原料生产的生物燃料申请45Z税收抵免。该措施较此前版本更
为严格，原提案允许使用进口原料的燃料生产商申请80%的税收抵免。目前国内棕榈油市场整体需求
表现清淡，下游采购以刚需为主。印度补库需求增加，带动产地出口数据改善。根据路透调查，预计
马来西亚2025年6月棕榈油产量为170万吨，环比下降4.04%；出口量预计为145万吨，环比增长4.16%；
库存预计为199万吨，环比下降0.24%，市场在等待MPOB正式报告发布。

短期：短期来看，棕榈油处于8250-8600区间震荡。

中长期：中长期来看，棕榈油主力合约日线处于下降通道中，目前触及通道上沿。中长期维持宽幅震
荡走势，预计波动区间7800-8650。

下周关注点及风险预警：美国生物柴油政策、天气。

报告仅供参考，不作入市依据



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，

本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为新纪元期货股份有限公司所有，未经书面授权，任何机构和个人对本研究报告的任何部分均不得

以任何形式翻版、复制和发布。如欲引用或转载本文内容，务必联络新纪元期货研究所并获得许可，并需注明出

处为新纪元期货研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货股份有限公司对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。

免责声明


