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投资有风险，入市需谨慎



品种

期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.8.8 2025.8.15  周变动 周涨跌幅% 现货指标 2025.8.8 2025.8.15 周变动 周涨跌幅%

棕榈油 P2601 9460 9592 132 1.40 
中国：现货价：棕榈油：

生意社
9428 9570 142 1.51 

菜油 OI2601 9757 9890 133 1.36 
中国：现货价：菜油：

生意社
9877 9985 108 1.10 

豆油 Y2601 8534 8458 -76 -0.89 
中国：现货价：豆油：

生意社
8608 8528 -80 -0.93 

国内三大油脂现货价格走势



三大油脂基差变化情况

1.截至2025年8月21日，豆油、菜油、棕榈油基差分别为74元/吨（较前周减少4元/吨）、116元/吨（较前周减少1元/

吨）、50元/吨（较前周增加10元/吨）。

2.截至2025年8月22日，YP价差-1134元/吨（较前周减少208元/吨）。



国内三大油脂库存走势

截至2025年8月15日，菜油沿海地区库存量为10.45万吨（较前周减少0.55万吨）；棕榈油油厂商业库存合计为61.73万吨（较前周增加1.75

万吨）；豆油全国油厂库存量为114.27万吨（较前周增加0.5万吨）；三大油脂库存合计为186.45万吨（较前周增加1.7万吨）。



棕榈油供给端

1.MPOB棕榈油供需数据显示，马来西亚7月底棕榈油库存较前月增加4.02%至211万吨。

2.2025年5月印尼棕榈油期末库存减少4.2%至291.6万吨。



豆油供给端

1.截至2025年8月15日，全国港口大豆库存量为892.60万吨（较前周减少1.2万吨），全国主要油厂大豆库存量为680.40万吨（较前周减少

30.16万吨），油厂开机率为62%（较前周增加2%）。

2.截至2025年8月22日，大豆压榨利润为-566.30元/吨（较前周减少26.2元/吨）。



菜油供给端

1.截至2025年8月15日，油厂菜籽库存量总计为15万吨（与前周持平）。

2.截至2025年8月22日，进口菜籽压榨利润为-2866.60元/吨（较前周减少94.2元/吨）。



需求端

1.2025年8月21日，棕榈油主要油厂成交量400吨，一级豆油成交量12800吨，POGO价差442.99美元/吨（较前周减少16.75美元/吨）。

2.菜籽油预测年度总消费量865万吨。



三大油脂基本面分析

关键词 品种 因素综述

政策 　 市场等待美国关于小型精炼商生物柴油相关豁免政策的公布

国外
　

美豆
USDA月报告美豆单产从每英亩52.5蒲式耳增至53.6蒲式耳，大豆播种面积预估从8340万英亩下调至8090万英亩，美
豆产量从43.35亿蒲式耳降至42.92亿蒲式耳

棕油
MPOB报告显示，马来西亚7月底棕榈油库存较前月增加4.02%至211万吨；7月毛棕榈油产量较前月增加7.09%至181万
吨；7月棕榈油出口量环比增加3.82%至131万吨。

进口压榨 油脂 油厂开机率较前周增加2%，大豆库存减少。油厂菜籽库存量15万吨，与前周持平。

库存 油脂
截至8月15日，菜油沿海地区库存减少至10.45万吨；棕榈油油厂商业库存增加至61.73万吨；豆油全国油厂库存增
加至114.27万吨。

现货 油脂 本周油脂现货价格走势分化。棕榈油现货价格涨幅1.51%，豆油现货价格涨幅1.10%，菜油现货价格跌幅0.93%。

风险 　 美国生物柴油政策、马棕高频数据、天气。　



策略推荐

重点品种单周总结：本周棕榈油期货收涨1.40%。SPPOMA数据显示，8月前20日马棕产量环比增加
0.30%；8月前20日马棕出口增13-18%，出口增势放缓。印尼棕榈油协会(GAPKI)公布的数据显示，尽
管产量增长，但由于出口持续攀升，印尼6月底棕榈油库存环比下降13%至253万吨。加上B50计划预计
将会实行，需求支撑未来产地消费。主需国方面，印度库存偏低，排灯节前备货期预计对油脂有明显
进口需求，仍给予国际棕榈油价格支撑。国内市场上，棕榈油9月船期采购虽然不多，但需求也暂无
明显改善，棕榈油刚需采购为主。此外，关于美国小型炼油厂掺混义务豁免的消息扰动市场，美国关
于小型精炼商豁免的政策被提交至一家地方法院，可能意味着相关政策出台将加速，市场密切关注生
柴政策动向，或将左右棕榈油价格。

短期：短期来看，棕榈油本周高位震荡，预计下周波动区间9400-9850。

中长期：中长期来看，棕榈油周线目前处于上涨第三浪，重心或将抬高，预计波动区间9300-10100。

下周关注点及风险预警：美国生物柴油政策、马棕高频数据、天气。
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