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投资有风险，入市需谨慎



品种

期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.8.29 2025.9.5  周变动 周涨跌幅% 现货指标 2025.8.29 2025.9.5 周变动 周涨跌幅%

棕榈油 P2601 9316 9526 210 2.25 
中国：现货价：棕榈油：

生意社
9532 9400 -132 -1.38 

菜油 OI2601 9789 9818 29 0.30 
中国：现货价：菜油：

生意社
9900 9922 22 0.22 

豆油 Y2601 8358 8450 92 1.10 
中国：现货价：豆油：

生意社
8428 8528 100 1.19 

国内三大油脂现货价格走势



三大油脂基差变化情况

1.截至2025年9月4日，豆油、菜油、棕榈油基差分别为72元/吨（较前周减少4元/吨）、119元/吨（较前周增加2元/吨）、

10元/吨（较前周减少108元/吨）。

2.截至2025年9月5日，YP价差-1076元/吨（较前周减少118元/吨）。



国内三大油脂库存走势

截至2025年8月29日，菜油沿海地区库存量为10.4万吨（较前周减少0.1万吨）；棕榈油油厂商业库存合计为61.01万吨（较前周增加2.8万

吨）；豆油全国油厂库存量为123.88万吨（较前周增加5.28万吨）；三大油脂库存合计为195.29万吨（较前周增加7.98万吨）。



棕榈油供给端

1.MPOB棕榈油供需数据显示，马来西亚7月底棕榈油库存较前月增加4.02%至211万吨。

2.2025年6月印尼棕榈油期末库存减少13.2%至253.0万吨。



豆油供给端

1.截至2025年8月29日，全国港口大豆库存量为905.60万吨（较前周增加15.8万吨），全国主要油厂大豆库存量为696.85万吨（较前周增加

14.32万吨），油厂开机率为61%（较前周减少1%）。

2.截至2025年9月4日，大豆压榨利润为-587.80元/吨（较前周减少1.8元/吨）。



菜油供给端

1.截至2025年8月29日，油厂菜籽库存量总计为10万吨（较前周减少5万吨）。

2.截至2025年9月5日，进口菜籽压榨利润为-2285.60元/吨（较前周增加289.4元/吨）。



需求端

1.2025年9月4日，棕榈油主要油厂成交量233吨，一级豆油成交量2000吨，POGO价差428.24美元/吨（较前周减少22.75美元/吨）。

2.菜籽油预测年度总消费量865万吨。



三大油脂基本面分析

关键词 品种 因素综述

政策 　 市场等待美国生柴政策进一步明确，商务部延长加拿大油菜籽反倾销调查期限延长至2026年3月9日。

国外
　

美豆
USDA月报告美豆单产从每英亩52.5蒲式耳增至53.6蒲式耳，大豆播种面积预估从8340万英亩下调至8090万英亩，美
豆产量从43.35亿蒲式耳降至42.92亿蒲式耳

棕油
产地，各机构预期8月马棕产量变化幅度为-2.65%至2.5%，出口增10-31%，库存增4.1%-4.76%。其中，路透调查预
计马来西亚2025年8月棕榈油库存为220万吨，比7月增长4.06%，市场等待MPOB报告结果。

进口压榨 油脂 油厂开机率教前周减少1%，大豆库存增加。油厂菜籽库存量10万吨，较前周减少5万吨。

库存 油脂
截至8月29日，菜油沿海地区库存减少至10.4万吨；棕榈油油厂商业库存增加至61.01万吨；豆油全国油厂库存增加
至123.88万吨。

现货 油脂 本周油脂现货价格涨跌互现。棕榈油现货价格跌幅1.38%，豆油现货价格涨幅1.19%，菜油现货价格涨幅0.22%。

风险 　 美国生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　



策略推荐

重点品种单周总结：本周棕榈油期货收涨2.25%。产地，各机构预期8月马棕产量变化幅度为-2.65%至
2.5%，出口增10-31%，库存增4.1%-4.76%。机构预期8月马棕产量分化、出口增加，库存继续累积。
其中，路透调查预计马来西亚2025年8月棕榈油库存为220万吨，比7月增长4.06%，为2023年12月以来
最高水平。消费方面，8月印度棕榈油进口大增16%至99.3万吨，节日备货尚未结束，继续支撑印马棕
榈油出口。消息面上，近日印尼抗议活动扩大，引发市场对印尼棕榈油生产及运输的担忧，目前冲突
尚未结束，但主要集中在首都等大城市，对棕榈油生产运输影响或有限，需持续关注。整体来看，市
场等待下周MPOB报告结果。

短期：短期来看，棕榈油本周高位震荡，预计下周波动区间9400-9750。

中长期：中长期来看，棕榈油周线目前处于上涨第三浪，预计波动区间9400-10000。

下周关注点及风险预警：美国生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　

报告仅供参考，不作入市依据



本研究报告由新纪元期货研究撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，

本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为新纪元期货股份有限公司所有，未经书面授权，任何机构和个人对本研究报告的任何部分均不得

以任何形式翻版、复制和发布。如欲引用或转载本文内容，务必联络新纪元期货研究所并获得许可，并需注明出

处为新纪元期货研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货股份有限公司对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。

免责声明


