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投资有风险，入市需谨慎



品种

期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.9.5 2025.9.12  周变动 周涨跌幅% 现货指标 2025.9.5 2025.9.12 周变动 周涨跌幅%

棕榈油 P2601 9526 9296 -230 -2.41 
中国：现货价：棕榈油：

生意社
9550 9354 -196 -2.05 

菜油 OI2601 9818 9857 39 0.40 
中国：现货价：菜油：

生意社
9922 10020 98 0.99 

豆油 Y2601 8450 8322 -128 -1.51 
中国：现货价：豆油：

生意社
8528 8408 -120 -1.41

国内三大油脂现货价格走势



三大油脂基差变化情况

1.截至2025年9月11日，豆油、菜油、棕榈油基差分别为72元/吨（与前周持平）、127元/吨（较前周增加18元/吨）、24

元/吨（较前周增加14元/吨）。

2.截至2025年9月12日，YP价差-974元/吨（较前周增加102元/吨）。



国内三大油脂库存走势

截至2025年9月5日，菜油沿海地区库存量为9.7万吨（较前周减少0.7万吨）；棕榈油油厂商业库存合计为61.93万吨（较前周增加0.92万

吨）；豆油全国油厂库存量为125.13万吨（较前周增加1.25万吨）；三大油脂库存合计为196.76万吨（较前周增加1.47万吨）。



棕榈油供给端

1.MPOB棕榈油供需数据显示，马来西亚8月底棕榈油库存较前月增加4.18%至220万吨。

2.2025年6月印尼棕榈油期末库存减少13.2%至253.0万吨。



豆油供给端

1.截至2025年9月5日，全国港口大豆库存量为966.10万吨（较前周增加60.5万吨），全国主要油厂大豆库存量为731.70万吨（较前周增加

34.85万吨），油厂开机率为60%（较前周减少1%）。

2.截至2025年9月11日，大豆压榨利润为-600.40元/吨（较前周减少12.6元/吨）。



菜油供给端

1.截至2025年9月5日，油厂菜籽库存量总计为10万吨（与前周持平）。

2.截至2025年9月11日，进口菜籽压榨利润为-2284.80元/吨（较前周增加0.8元/吨）。



需求端

1.2025年9月11日，棕榈油主要油厂成交量3500吨，一级豆油成交量7000吨，POGO价差416.74美元/吨（较前周减少11.5美元/吨）。

2.菜籽油预测年度总消费量805万吨。



三大油脂基本面分析

关键词 品种 因素综述

政策 　 市场等待美国生柴政策进一步明确，商务部延长加拿大油菜籽反倾销调查期限延长至2026年3月9日。

国外
　

美豆
USDA月报告美豆单产从每英亩52.5蒲式耳增至53.6蒲式耳，大豆播种面积预估从8340万英亩下调至8090万英亩，美
豆产量从43.35亿蒲式耳降至42.92亿蒲式耳。

棕油
马来西亚8月底棕榈油库存较前月增加4.18%至220万吨，与市场预估基本相符，马来西亚8月毛棕榈油产量较前月增
加2.35%至186万吨，也和预期几乎一致，当月棕榈油出口量下滑0.29%至132万吨，明显低于市场预期的145万吨。

进口压榨 油脂 油厂开机率较前周减少1%，大豆库存增加。油厂菜籽库存量10万吨，较前周持平。

库存 油脂
截至9月5日，菜油沿海地区库存减少至9.7万吨；棕榈油油厂商业库存增加至61.93万吨；豆油全国油厂库存增加至
125.13万吨。

现货 油脂 本周油脂现货价格涨跌互现。棕榈油现货价格跌幅2.05%，豆油现货价格跌幅1.41%，菜油现货价格涨幅0.99%。

风险 　 美国生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　



策略推荐

重点品种单周总结：本周棕榈油期货收跌2.41%。本周公布的MPOB供需报告显示，马来西亚8月底棕榈
油库存较前月增加4.18%至220万吨，与市场预估基本相符，马来西亚8月毛棕榈油产量较前月增加
2.35%至186万吨，也和预期几乎一致，当月棕榈油出口量下滑0.29%至132万吨，明显低于市场预期的
145万吨，当月棕榈油国内消费49.01万吨，再创记录新高。由于出口明显低于市场预期，报告中性偏
空。高频数据方面，9月1-5日马来西亚棕榈油产量环比下降6.28%，9月1-10日出口量环比减少1.2%-
8.43%。消费端来看，印度排灯节备货即将开启，支撑棕榈油消费。另外，目前印尼大量罚没油棕种
植园对产量的冲中击尚未看到扩大化，仍需警惕后期该题材的发酵。总体来看，MPOB报告后期价消化
数据利空，导致重心下行。

短期：短期来看，棕榈油重心下移，预计下周波动区间9200-9600。

中长期：中长期来看，棕榈油周线目前处于上涨第三浪，预计波动区间9200-10000。

下周关注点及风险预警：美国生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　
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