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投资有风险，入市需谨慎



品种

期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.9.12 2025.9.19  周变动 周涨跌幅% 现货指标 2025.9.12 2025.9.19 周变动 周涨跌幅%

棕榈油 P2601 9296 9316 20 0.22 
中国：现货价：棕榈油：

生意社
9354 9366 12 0.13 

菜油 OI2601 9857 10068 211 2.14 
中国：现货价：菜油：

生意社
10000 10107 107 1.07 

豆油 Y2601 8322 8328 6 0.07 
中国：现货价：豆油：

生意社
8398 8358 -40 -0.47

国内三大油脂现货价格走势



三大油脂基差变化情况

1.截至2025年9月18日，豆油、菜油、棕榈油基差分别为74元/吨（较前周增加2元/吨）、123元/吨（较前周减少4元/

吨）、62元/吨（较前周增加38元/吨）。

2.截至2025年9月19日，YP价差-988元/吨（较前周减少14元/吨）。



国内三大油脂库存走势

截至2025年9月12日，菜油沿海地区库存量为8.65万吨（较前周减少1.05万吨）；棕榈油油厂商业库存合计为64.15万吨（较前周增加2.22

万吨）；豆油全国油厂库存量为125.12万吨（较前周减少0.01万吨）；三大油脂库存合计为197.92万吨（较前周增加1.16万吨）。



棕榈油供给端

1.MPOB棕榈油供需数据显示，马来西亚8月底棕榈油库存较前月增加4.18%至220万吨。

2.2025年6月印尼棕榈油期末库存减少13.2%至253.0万吨。



豆油供给端

1.截至2025年9月12日，全国港口大豆库存量为968.60万吨（较前周增加2.5万吨），全国主要油厂大豆库存量为733.20万吨（较前周增加

1.5万吨），油厂开机率为62%（较前周增加2%）。

2.截至2025年9月19日，大豆压榨利润为-626.25元/吨（较前周减少25.85元/吨）。



菜油供给端

1.截至2025年9月12日，油厂菜籽库存量总计为10万吨（与前周持平）。

2.截至2025年9月18日，进口菜籽压榨利润为-2296.00元/吨（较前周减少11.2元/吨）。



需求端

1.2025年9月18日，棕榈油主要油厂成交量500吨，一级豆油成交量185000吨，POGO价差428.49美元/吨（较前周增加11.75美元/吨）。

2.菜籽油预测年度总消费量805万吨。



三大油脂基本面分析

关键词 品种 因素综述

政策 　 市场等待美国生柴政策进一步明确，商务部延长加拿大油菜籽反倾销调查期限延长至2026年3月9日。

国外
　

美豆
USDA月报告美豆单产从每英亩52.5蒲式耳增至53.6蒲式耳，大豆播种面积预估从8340万英亩下调至8090万英亩，美
豆产量从43.35亿蒲式耳降至42.92亿蒲式耳。

棕油
马来西亚8月底棕榈油库存较前月增加4.18%至220万吨，与市场预估基本相符，马来西亚8月毛棕榈油产量较前月增
加2.35%至186万吨，也和预期几乎一致，当月棕榈油出口量下滑0.29%至132万吨，明显低于市场预期的145万吨。

进口压榨 油脂 油厂开机率较前周增加2%，大豆库存增加。油厂菜籽库存量10万吨，与前周持平。

库存 油脂
截至9月12日，菜油沿海地区库存减少至8.65万吨；棕榈油油厂商业库存增加至64.15万吨；豆油全国油厂库存减少
至125.12万吨。

现货 油脂 本周油脂现货价格涨跌互现。棕榈油现货价格涨幅0.13%，豆油现货价格跌幅0.47%，菜油现货价格涨幅1.07%。

风险 　 美国生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　



策略推荐

重点品种单周总结：本周棕榈油期货收涨0.22%。本周一和周二BMD市场休市，市场交易的主线是高频
数据的马棕减产和出口增加；同时天气题材发酵，马来西亚暴雨积累，沙巴地区洪涝影响较大，市场
预期棕榈油产量下滑；在生柴政策方面，印尼官员表示生物柴油技术取得新突破，或在2026年实施
B45，三重利好推升棕榈油期价走高。但美国环境保护署(EPA)周二发布了一项提案，将根据小型炼厂
豁免(SRE)计划免除的生物燃料混合义务重新分配给大型炼厂，提供了50%和100%两种主要选择。不过
EPA还表示将要求对其他潜在分配选择发表评论意见，例如25%、75%或根本没有。该提案包括45天的
评论期，但未能明确如何根据政府的小型炼厂豁免计划重新分配生物燃料掺混义务。提案未能缩小潜
在的选择范围，注定会延长大型石油公司和大型农场在这个问题上的最新冲突，因这两个行业都在争
夺对美国能源和农业政策的影响力。市场对美国生柴提案失望情绪发酵，美豆油收跌，棕榈油跟随震
荡偏弱运行。目前，马来降雨交易动能减弱，叠加印度棕榈油库存已处于历史同时高位，棕榈油短期
或展开高位震荡走势。

短期：短期来看，棕榈油重心下移，预计下周延续震荡走势。

中长期：中长期来看，棕榈油周线目前处于上涨第三浪，预计中长期将重心上移。

下周关注点及风险预警：美国生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　
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