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投资有风险，入市需谨慎



国内主要饲料养殖期现货价格走势



行情回顾



基本面

类别 关键词 描述

成本端 天气 美国中西部地区的天气状况总体良好，有利于大豆和玉米作物生长。根据美国国家海洋和大气管理局(NOAA)
最新的72小时累计降水图，本周晚些时候美国中西部的北部或出现降雨天气，

美豆 美国农业部(USDA)在每周作物牛长报告中公布称，截至25年7月6日当周，美国大豆优良率为66%，符合市场
预期，前一周为66%，2024年同期为68%。

巴西 巴西全国谷物出口商协会预计巴西7月大豆出口料为1193万吨，较2024年同期增加24%，6月出口1350万吨。

阿根廷 由于7月起将上调出口税，阿根廷农户在6月前18天加快销售节奏，大豆出口销售量同比翻倍至471万吨。

供给 进口 海关数据显示，2023年6月份中国大豆进口量为1027万吨，同比提高24.5%，但比5月份1202万吨的进口量减
少14.6%。今年上半年的大豆进口量为5257万吨，同比提高13.6%。

需求 压榨 逐渐进入到季节性的累库高峰，油厂开机率持续七周维持60%以上，压榨量保持在220万吨以上的较高水平，
周度压榨量已经回升至往年同期高位。

成交 07月09日，豆粕成交8.20万吨，较前一日减6.38万吨，其中现货成交6.70万吨，较前一日减6.38万吨 

库存 油厂库存 7月大豆压榨量超900万吨，豆粕产出超700万吨，高于全年月均消费量650万吨。 近期豆粕成交提货放缓，
累库速度快于预期，预计7月底油厂豆粕库存将回升至100万吨以上。

风险 全球 产区天气、中美贸易关系、进口大豆到港。



期货6+”目标导向，问题出口:
惠农保价稳产豆粕
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饲料养殖基差变化情况
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供给端-进口

• 截至7月10日，CNF
巴西大豆进口价
461.00美元/吨，较
上周降低4美元/吨。

• CNF美西大豆进口价
445.00美元/吨，较
上周降低2美元/吨。



供给端-压榨

• 截至7月10日当周，
大豆压榨利润为-
30.85元/吨，较上
周下降-41.15元/吨.

• 截至7月4日当周，
国内油厂大豆周度
压榨量为230.09万
吨，较上周下降
9.45万吨。

• 截至7月4日，国内
大豆油厂开机率为
59%，较上周下降2
个百分点。



库存端

• 截止7月10日，进口
大豆港口库存为
647.54万吨，较上
周上涨3.66万吨。
从季节性来看，大
豆港口库存位于近5
年低位水平。

• 截止7月4日，油厂
豆粕库存为77.07万
吨，较上周增加
12.86万吨。从季节
性来看，国内主流
油厂豆粕库存位于
近5年中等水平。



需求端

• 截止7月4日，国内
主流油厂豆粕日均
成交量为15.975万
吨，较上周增加
2.545万吨。从季节
性来看，位于近5年
中等水平。



生猪端供需



生猪端屠宰与养殖利润



策略推荐

重点品种单周总结：天气炒作期，美豆产区天气良好，本周CBOT大豆逼近1000关口，国内双粕重心
上移。美国农业部公布的播种面积报告以及季度库存报告多空并存，整体影响有限。国内方面，当
前大豆到港量高企叠加高温天气，国内油厂被迫保持高压榨量，油厂豆粕库存仍持续攀升，目前催
提现象日益加重。菜粕方面，目前油厂开机率维持低位水平，菜粕市场以消耗现有库存为主，新增
供应量有限，但由于终端饲料厂采购需求不佳，企业主要执行前期合同订单为主，新签订单有限。

短期：美豆产区天气良好，国内库存攀升，豆粕短线参与反弹；供需双弱，菜粕短多对待。

中长期：全球大豆供应宽松，贸易前景缓和，豆系持续上行动能减弱。

下周关注点及风险预警：产区天气，贸易关系，进口大豆到港节奏。
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