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投资有风险，入市需谨慎



国内主要饲料养殖期现货价格走势

主力合约 2025/8/28 2025/8/20  周变动
周涨跌幅
（%)

现货指标 2025/8/28 2025/8/20 周变动
周涨跌幅
（%)

豆粕 M2601 3039 3160 -121.00 -3.83

豆粕：
43%蛋

白：汇总
价格：山
东（日）

2980 3020 -40.00 -1.32

菜粕 RM601 2483 2627 -144.00 -5.48
菜粕：均
价：中国
（日）

2540 2620 -80.00 -3.05

玉米 C2511 2185 2170 15.00 0.69

玉米：国
标二等：
含水

14.5%：
汇总价

格：鲅鱼
圈港
（日）

2310 2310 0.00 0.00

生猪 LH2511 13590 13775 -185.00 -1.34

商品猪：
出栏均

价：河南
（日）

13.64 13.69 -0.05 -0.37

鸡蛋 JD2510 2930 3072 -142.00 -4.62

鸡蛋：主
产区：均
价：中国
（日）

3.22 3.24 -0.02 -0.62

品种
期货主力合约收盘价格 现货价格



行情回顾



基本面
类别 关键词 描述

成本端 天气 8月美国平原及中西部等核心产区天气有利，大豆整体优良率维持高位。

美豆 最新美国作物生长报告显示美国大豆优良率从前一周的68%上升至69%，高于市场预期的67%。9月逐步进入
早期收割阶段，天气交易窗口正在缩窄，关注美豆出口需求情况。

巴西 8月27日巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025年8月份巴西大豆出口量估计为890万吨，略低于一周
前预估的894万吨。如果预测成为现实，将比2024年8月份的798万吨增长11.5%，但是低于今年7月份的出口
量1202万吨。

阿根廷 8月28日阿根廷农业部称，上周阿根廷大豆销售步伐放慢。截至8月20日，阿根廷农户预售2990万吨2024/25
年度大豆，比一周前高出39万吨，2024年同期销售量是2614万吨。作为对比，上周销售82万吨。

供给 进口 中国海关总署周三公布的数据显示，2025年7月中国大豆进口量达到创纪录的167万吨，其中来自巴西的供
应大幅增长，占据绝对主导地位。7月中国以巴西进口大豆1039万吨，同比增长13.9%，占总进口量的89%，
远高于2024年同期的912万吨。来自美国的大豆进口仅为42万吨，同比下降11.5%，低于2024年的47.5万吨。
与此同时，来自阿根廷的大豆进口也表现亮眼，7月达到56万吨，今年1-7月累计67万吨，同比增长高达
104.7%。

需求 压榨 截止8月22日当周，油厂大豆实际压榨量227万吨，开机率为63.81%。大豆库存682.53万吨，较上周增加
2.13万吨，增幅0.31%，同比去年减少39.4万吨，减幅5.46%；豆粕库存105.33万吨，较上周增加3.86万吨，
增幅3.8%，同比去年减少44.53万吨，减幅29.71%。

成交 08月28日，豆粕成交总量12.6万吨，较前一日增3.4万吨，现货成交10.6万吨。

库存 油厂库存 国家粮油信息中心8月26日消息，8月全国油厂大豆周度压榨量仍维持在220万吨左右的较高水平，截至22日
国内油厂大豆压榨量累计710万吨，豆粕库存104万吨。预计下周油厂开机率将回升，大豆压榨量升至约250
万吨高位，豆粕产出增加，8月底油厂豆粕库存可能回升至110万吨以上。

风险 全球 产区天气、中美贸易关系、进口大豆到港。



期货6+”目标导向，问题出口:

惠农保价稳产豆粕

玉米

菜粕

生猪
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供给端-进口

• 截至8月28日，CNF
巴西大豆进口价
484.00美元/吨，较
上周下跌6美元/吨。

• CNF美西大豆进口价
453.00美元/吨，较
上周下跌11美元/吨。



供给端-压榨

• 截至8月28日当周，
大豆压榨利润为
86.60元/吨，较上
周下降110.00元/吨.

• 截至8月22日当周，
国内油厂大豆周度
压榨量为244.02万
吨，较上周下跌
1.75万吨。

• 截至8月22日，国内
大豆油厂开机率为
62%，与上周持平。



库存端

• 截止8月29日，进口
大豆港口库存为
685.46万吨，较上
周增加下跌3.02万
吨。从季节性来看，
大豆港口库存位于
近5年低位水平。

• 截止8月22日，油厂
豆粕库存为98.55万
吨，较上周增加
1.15万吨。从季节
性来看，国内主流
油厂豆粕库存位于
近5年中等水平。



需求端

• 截止8月22日，国内
主流油厂豆粕日均
成交量为15.50万吨，
较上周减少7.05万
吨。从季节性来看，
位于近5年偏低水平。



生猪端供需



生猪端屠宰与养殖利润



策略推荐

重点品种单周总结：美国新季大豆出口销售改善，但丰产预期下，美豆上行承压，国内双粕整体上
行动能不足。海外方面，8月美国平原及中西部等核心产区天气有利，大豆整体优良率维持高位，最
新美国作物生长报告显示美国大豆优良率从前一周的68%上升至69%，高于市场预期的67%。9月逐步
进入早期收割阶段，天气交易窗口正在缩窄，关注美豆出口需求情况。国内方面，现阶段国内大豆
压榨量保持高位，油厂维持高开机率，豆粕现货供需宽松，近期低价刺激中下游逢低补库，以现货
合同为主，油厂现货成交略有增加，贸易商及饲料企业心态谨慎。
菜粕方面，近期菜粕港口库存及沿海油厂库存齐降，市场货源紧张，但高市场购销颇为平淡。受制
于终端需求疲软及低价豆粕更具有性价比，菜粕上行动能或将受到制约。

短期：整体来看，豆菜粕短线交易为主；美豆丰产承压，国内供应保持宽松状态，豆粕关注中美谈
判落地情况；港口库存及沿海油厂库存齐降，但终端需求疲软，菜粕关注贸易流变化。

中长期：全球大豆供应宽松，豆系持续上行动能受限。

下周关注点及风险预警：产区天气，贸易关系，进口大豆到港节奏。

、
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