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投资有风险，入市需谨慎

有色金属周度报告



品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.8.1 2025.8.8  周变动 周涨跌幅 现货指标 2025.8.1 2025.8.8 周变动 周涨跌幅

铜 CU2509 78400 78490 90 0.11% 平均价:1#铜:上海现货 78370 78550 180 0.23% 

铝 AL2509 20510 20685 175 0.85% 平均价:A00铝:上海现货 20510 20640 130 0.63% 

锌 ZN2509 22320 22515 195 0.87% 平均价:0#锌:上海现货 22340 22490 150 0.67% 

铅 PB2509 16735 16845 110 0.66% 
平均价:1#铅锭

(Pb99.994)
16550 16725 175 1.06% 

镍 NI2509 119770 121180 1410 1.18% 
平均价:1#电解镍

(Ni99.90)
120650 121950 1,300 1.08% 

氧化铝 AO2509 3162 3170 8 0.25% 氧化铝：佛山现货 3270 3270 0 0.00 

工业硅 SI2511 8495 8710 215 2.53% 平均价：553#硅 9700 9400 -300 -3.09% 

碳酸锂 LC2511 69240 76960 7720 11.15% 
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
74000 71500 -2500 -3.38% 

多晶硅 PS2511 49395 50790 1395 2.82% N型多晶硅料 47000 47000 0 0.00 

国内主要金属现货价格走势



近五年基本金属基差变化情况





主要三大交易所铜库存走势

截至8月8日，上期所铜库存为8.19万吨，相比上周库存+1.94万吨，涨跌幅+26.75%。 截至8月8日，LME铜库存为15.58万吨，相比上周库存+1.41万吨，涨跌幅+9.95%。

截至8月7日，COMEX铜库存为26.32万吨，相比上周库存+0.35万吨，涨跌幅+1.35%。 关税政策落地，三大交易所库存继续呈回升态势，非美地区铜库回流。



铜供给端：铜精矿加工费维持在历史低点

截至8月7日，铜精矿现货TC降至-41美元/吨，小幅上涨1美元/吨。矿端紧张预期依旧存在，加工费维持在历史最低点。



铝原料供应端：铝土矿供给扰动仍存，但库存压制

近期，几内亚地区的铝土矿供给扰动再现，但港口库存偏高，据同花顺统计数据显示，截至8月7日，铝土矿港口库存为2736万吨。整体上看，矿端虽有供应扰动，但
高库存下市场担忧情绪不明显。



氧化铝供给端：开工抬升，库存下降

近期，随着氧化铝价格的修复，氧化铝的开工及产量也在同步抬升。库存方面，截至8月8日，上期所氧化铝库存为2.62万吨，相较于上周增加1.96万吨，主要是因为氧化
铝供应增加，叠加整体过剩背景下，库存快速回升。



电解铝供给端：开工维持高位运行

电解铝企业受益于当前的高利润情况，开工意愿相对强烈，2025年始终维持着95%以上的开工率，但受制于铝水比例的原因，市场上可供流通的原铝并不多，整体
上库存处于一个较低的位置。



主要三大交易所铝库存走势

截至8月8日，LME铝库存为47.06万吨，相比上周库存+0.78万吨。 截至8月8日，上期所铝库存为11.36万吨，相比上周库存-0.39万吨。

截至8月7日，COMEX铝库存为9111公吨，相比上周库存-25公吨。 关税政策落地，三大交易所库存中LME呈回升态势，非美地区铝库回流。



需求端

6月光伏新增装机量为14.36GW，同比下降38%（去年同期为23.33GW），环比5月下降了84.54%。
这也是今年来新增光伏装机量首个同比下跌的单月。截至6月底，全国累计发电装机容量36.5亿千
瓦，同比增长18.7%。其中，风电装机容量5.7亿千瓦，同比增长22.7%。

1-6月份房屋新开工面积30364万平方米，下降20%。其中，住宅新开工面积22288万平方米，下降19.6%。
房屋竣工面积22567万平方米，下降14.8%。其中，住宅竣工面积16266万平方米，下降15.5%。

6月，汽车产销分别完成279.4万辆和290.4万辆，环比分别增长5.5%和8.1%，同比分别增长11.4%和13.8%。6月，新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同比分别增长35%和36.9%，新能源
汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。



策略推荐

短期：不宜做空，观望许可证续期落地情况，谨防反复风险。

中长期：月度产量仍在上涨，江西、四川、广西等地均有企业增产，过剩格局不变。

重点品种单周总结：

本周工业硅和多晶硅波动明显收窄，工业硅主力2511合约周度涨幅2.53%，多晶硅主力2511合约周度涨幅2.82%，

而碳酸锂主力2511合约周度大幅上涨11.15%。消息面矿端扰动加剧，8月9日江西8家锂矿许可证到期日临近，且

8家锂矿许可证存在法律瑕疵，续发可能性极低，又传出宁王减产、某矿停产的消息，多头资金涌入碳酸锂市场，

截至8月8日收盘，碳酸锂市场沉淀资金为120.21亿，单日资金流入为13亿。碳酸锂基本面来看，社会库存呈现

小幅去化，现货市场成交活跃度尚好，下游逢低采买，市场预计8月需求向好，供需或维持紧平衡，为价格底部

提供支撑。综合来看，短期锂矿采矿证合规问题和反内卷政策预期主导盘面走势，市场关注江西矿区是否停产，

现阶段难以证实或证伪，担忧情绪发酵激发做多热情，下方空间有限，短线不宜做空。

风险点：资金情绪摇摆，市场不确定性较大



策略推荐

短期：区间内震荡运行，逢低做多为主。

中长期：进入下游消费旺季，关注下游订单成交情况，若消费复苏，沪铝存在上行动力。

重点品种单周总结：

本周氧化铝和沪铝两个品种的期货价格基本维持震荡走势。原料端来看，当前几内亚铝土矿因开采证和雨季的

原因，供应扰动再起，但铝土矿港口和厂商库存高位，担忧情绪不显。氧化铝近期价格有所回升，开工意愿抬

升，部分检修厂家复产以及新投产能投产推进，氧化铝供应逐步增多，供应过剩格局不改。电解铝开工依旧保

持高位，叠加当前利润高位，开工意愿较强，预计电解铝供给不会下降。当前仍处于铝产业的传统消费淡季，

铝产业下游开工订单增量不显，市场成交相对清淡。整体上看，当前宏观情绪依旧偏多看待，故此给商品下方

形成一定的支撑作用，氧化铝虽供应过剩但铝土矿供应扰动下，不宜过分悲观。电解铝后续逐渐转向消费旺季，

关注下游订单改善情况。氧化铝、沪铝整体暂以震荡思路对待，区间操作为主。

风险点：铝土矿供应扰动
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