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投资有风险，入市需谨慎

有色金属周度报告



品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2025.8.22 2025.8.29  周变动 周涨跌幅 现货指标 2025.8.22 2025.8.29 周变动 周涨跌幅

铜 CU2510 78650 79410 760 0.97% 平均价:1#铜:上海现货 78860 79350 490 0.62% 

铝 AL2510 20630 20740 110 0.53% 平均价:A00铝:上海现货 20700 20720 20 0.10% 

锌 ZN2510 22275 22140 -135 -0.61% 平均价:0#锌:上海现货 22210 22030 -180 -0.81% 

铅 PB2510 16780 16880 100 0.60% 
平均价:1#铅锭

(Pb99.994)
16650 16725 75 0.45% 

镍 NI2510 119610 121700 2090 1.75% 
平均价:1#电解镍

(Ni99.90)
120550 122400 1850 1.53% 

氧化铝 AO2601 3138 3036 -102 -3.25% 氧化铝：佛山现货 3270 3240 -30 -0.92% 

工业硅 SI2511 8745 8390 -355 -4.06% 平均价：553#硅 9500 9400 -100 -1.05% 

碳酸锂 LC2511 78960 77180 -1780 -2.25% 
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
86000 83700 -2300 -2.67% 

多晶硅 PS2511 51405 49555 -1850 -3.60% N型多晶硅料 49000 49000 0 0.00 

国内主要金属现货价格走势



近五年基本金属基差变化情况





主要三大交易所铜库存走势

截至8月29日，上期所铜库存为7.97万吨，相比上周库存-0.2万吨，涨跌幅-2.45%。 截至8月29日，LME铜库存为15.89万吨，相比上周库存-0.3万吨。

截至8月28日，COMEX铜库存为27.52万吨，相比上周库存+0.37万吨，涨跌幅+1.36%。 关税政策落地后，三大交易所库存趋于稳定。



铜精矿加工费维持在历史低点

截至8月21日，铜精矿现货TC为-41.06美元/吨，周度下降至2.86美元/吨，矿端紧张预期依旧存在。



锂辉石精矿（CIF中国）指数周度下滑明显

截止8月29日，最新报价显示为894美元/吨，较8月22日水平下降40美元。



截止8月29日，上期所锌库存为3.80万吨，较8月8日水平上涨0.52万吨。

截止8月29日，LME锌库存为5.65万吨，较8月8日水平下降1.16万吨。

锌精矿加工费延续上涨

截至8月22日，锌精矿主要港口TC为75美元/吨，较上周维持不变



有色金属需求端

6月光伏新增装机量为14.36GW，同比下降38%（去年同期为23.33GW），环比5月下降了84.54%。
这也是今年来新增光伏装机量首个同比下跌的单月。截至6月底，全国累计发电装机容量36.5亿千
瓦，同比增长18.7%。其中，风电装机容量5.7亿千瓦，同比增长22.7%。

1—7月份，房屋新开工面积35206万平方米，同比下降19.4%；其中住宅新开工面积25881万平方米，下降
18.3%。房屋竣工面积25034万平方米，同比下降16.5%；其中住宅竣工面积18067万平方米，下降17.3%。

7月，汽车产销分别完成259.1万辆和259.3万辆，环比分别下降7.3%和10.7%，同比分别增长13.3%和14.7%。1-7月，汽车产销分别完成1823.5万辆和1826.9万辆，同比分别增长12.7%和12%。
7月，新能源汽车产销分别完成124.3万辆和126.2万辆，同比分别增长26.3%和27.4%。1-7月，新能源汽车产销分别完成823.2万辆和822万辆，同比分别增长39.2%和38.5%。



策略推荐

短期：消息面扰动频繁，期价宽幅震荡，需警惕市场情绪反复，仓位不宜过重。

中长期：碳酸锂月度产量仍在上涨，过剩格局不变。

重点品种单周总结：

本周碳酸锂主力2511合约重回8万以下运行，周度跌幅2.55%，振幅7.37%。消息面，虽然江西矿端供应担忧尚未完全消

除，但暂未对碳酸理基本面产生较大影响。供给方面，碳酸锂产能利用率连续两周回升，8月22日当周达66.41%，盐湖

提锂产能加速释放抵消了部分江西宜春锂云母矿停产影响，仍需关注9月底前江西矿山重新中报采矿证的潜在供应扰动。

需求方面，临近“金九银十”传统旺季阶段，下游有一定备货需求，厂家订单情况普遍良好，消费市场表现较为积极。

综合来看，短期供需双强，现货价格继续走低，在市场情绪降温情况下，碳酸锂重回基本面交易逻辑，期价缺乏上行动

能。

“反内卷”情绪减弱，叠加丰水期爬产影响，工业硅与多晶硅周度跌幅分别为4.06%和3.60%。综合来看，当前多晶硅市

场仍处于供应过剩格局，库存压力逐步显现。尽管现货价格走势稳中偏强，对期货盘面形成一定底部支撑，但由于终端

需求疲软，价格向下传导不畅。多晶硅在前期反复测试5万关口支撑力度。

风险点：资金情绪摇摆，市场不确定性较大
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