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宏观及原油重要资讯一览

1

2
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美国劳工部数据显示，截至1月31日当周的初请失业金人数增幅高于预期，续请失业金人数在前一周升至184万人。期间严寒冬季天气抑制
了商业活动，与严寒冬季天气相关的业务中断可能促使更多美国人申请失业救济，引发市场对经济前景的担忧。

据美媒报道，伊朗方面表示，周五与美国的谈判可能是一个长期外交进程的第一阶段，这预示着双方之间不断升级的紧张局势不会迅速得到
解决。据伊朗伊斯兰共和国通讯社报道，定于周五上午在阿曼开始的会谈将聚焦于“广泛议题”而非细节，预计将明确后续谈判的路线图。
伊朗官员坚持认为谈判将仅限于核问题，而美国官员则表示谈判必须包括伊朗的导弹以及德黑兰对地区民兵组织的支持。
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Tengiz油田复产进程迟缓，哈萨克斯坦出口货源不足。Tengiz油田是哈萨克斯坦境内最大的油田，正常产量约90万桶/日，占哈萨克斯坦总
产量的一半左右。1月18日发生的火灾和断电事故导致其紧意停产，最新消息显示，该油田的复产进程远慢于市场预期。预计到2月7日，
Tengiz油田的产量可能回升至约46万桶/日，仅为正常产能的46%左右，产量进一步恢复仍存在较大的不确定性。

沙特周四将3月份面向亚洲客户的阿拉伯轻质原油官方销售价格下调30美分/桶，降至2020年年底以来的最低水平，已经调整为与阿曼迪拜原
油的均价特平，这也是该国连续第四个月降价，侧面反映出目前全球石油供应量已超出需求量。沙特的原油官方售价是中东原油市场的风向
标，此次定价的调整将持续影响到销往亚洲市场的原油贸易，涉及的原油贸易日均规模高达900万桶。
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受冬季风暴席卷美国大片地区影响，上周美国原油库存和馏分油库存下降，而汽油库存上升。EIA数据显示，截止2月4日当周，美国原油库
存减少350万桶，市场预期库存将增加48.9万桶；汽油库存增加68.5万桶，为2020年6月以来最高水平，市场预期库存将增加140万桶；包括
柴油和取暖油在内的馏分油库存减少560万桶，市场预期减少230万桶。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究

期货收盘价 2026/2/5 2026/1/29 周变动 周环比 现货价格 2026/2/5 2026/1/29 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 63.02 65.59 -3 -3.92% 石脑油（美元/吨） 604.25 596 8.25 1.38%

PX605（元/吨） 7200 7482 -282 -3.77% PX CFR：台湾省（元/吨） 7155.27 7406.5 -251.23 -3.39%

TA605（元/吨） 5144 5332 -188 -3.53% PTA现货基准价（元/吨） 5115 5250 -135 -2.57%

EG605（元/吨） 3745 3957 -212 -5.36% 乙二醇华东主流价（元/吨） 3642 3837 -195 -5.08%

PF604（元/吨） 6564 6776 -212 -3.13% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6555 6705 -150 -2.24%

PR605（元/吨） 6114 6332 -218 -3.44% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 6235 6385 -150 -2.35%

基差 2026/2/5 2026/1/29 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2026/2/5 2026/1/29 周变动 周环比

PX基差（元/吨） -44.73 -75.5 30.77 POY150D/48F（元/吨） 7100 6925 175.00 2.53%

PTA基差（元/吨） -29 -82 53 FDY150D/96F（元/吨） 7250 7200 50.00 0.69%

乙二醇基差（元/吨） -103 -120 17 DTY150D/48F（元/吨） 8150 8025 125.00 1.56%

短纤基差（元/吨） -9 -71 62

聚酯瓶片基差（元/吨） 121 53 68

中盛期货



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX：中化泉州装置出料，浙石化负荷恢复，下周国内供应预计增加
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
➢中化泉州80万吨PX装置1月25日附近重启后尚未有合格品产
出，本周供应维持平稳。截止2月5日，国内PX周均产能利
用率89.87%，周度产量74.33万吨，与上周持平。

➢本周亚洲PX负荷维持平稳。截止2月5日，亚洲PX周度平均
产能利用率79.31%，与上周持平。

➢下周中化泉州80万吨PX装置出料，浙石化负荷恢复，国内
PX供应有所增加。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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PTA：供给小幅增加，需求继续下滑，下周社会库存延续累库
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
➢本周四川能投装置重启，国内PTA供应小幅增加。截至2
月5日,国内PTA周产能利用率回升0.46个百分点至76.29%，
周产量增加0.53万吨至146.39万吨。

➢本周PTA社会库存累库扩大，截至2月5日,PTA厂内库存可
用天数3.74天（+0.26天），聚酯工厂PTA库8.90天
（+1.85天），PTA社会库存量约325.66万吨（+11.17万
吨）。

➢下周暂无装置变动计划，不过四川能投重启后释放产量，
国内PTA供应小幅增加，聚酯需求持续下滑，预计社会库
存延续累库节奏。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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乙二醇：供应小幅增加，而需求下降，港口预计延续小幅累库态势
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨） ➢本周山西沃能、新疆广汇短停，四川正达凯、富德能源、
三江化工提负，中科炼化及四川石化重启提负，国内乙二
醇供应小幅增加。截止2月5日，国内乙二醇周均产能利用
率61.98%（+0.48个百分点），其中一体化装置产能利用率
63.11%（+2.25个百分点），煤制乙二醇产能利用率60.11%
（-2.45个百分点）；周度产量39.11万吨（+0.30万吨）。
下周重启装置继续提负，国内供应预计小幅增加。

➢本周港口库存小幅累库。截至2月5日，华东港口库存总量
83.6万吨，较周一增加1.4万吨，较上周四增加2.4万吨。
下周进口到货减少，但发货下降幅度更大，港口预计延续
小幅累库态势。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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聚酯端：周度产能利用率回落2.55个百分点至79.26%

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究

中盛期货

60

65

70

75

80

85

90

95

100

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

聚酯开工率（单位：百分比）

2022（百分比） 2023（百分比） 2024（百分比）

2025（百分比） 2026（百分比） 60

65

70

75

80

85

90

95

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

涤纶短纤开工率（单位：%）

2022（%） 2023（%） 2024（%）

2025（%） 2026（%）

40

50

60

70

80

90

100

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

涤纶长丝开工率（单位：%）

2022（%） 2023（%） 2024（%）

2025（%） 2026（%） 60

65

70

75

80

85

90

95

1‐1 1‐24 2‐16 3‐10 4‐2 4‐25 5‐18 6‐10 7‐3 7‐26 8‐18 9‐10 10‐3 10‐2611‐1812‐11

聚酯瓶片开工率（单位：百分比）

2022（百分比） 2023（百分比） 2024（百分比）

2025（百分比） 2026（百分比）



聚酯库存：本周短纤与长丝小幅去库

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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终端：春节假期临近，纺织订单及江浙织机负荷降至低谷

➢截止2月5日，江浙织机开工率22.47%（-19.94个百分
点）；

➢中国织造样本企业订单天数6.35天（-0.35天)；

➢坯布库存天数28.79天（+0.47天）。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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策略推荐

短期：供应小幅增加，终端需求淡季，聚酯持续减产，需求端形成负反馈，短线PX及PTA偏弱震荡；
不过地缘因素加大原油波动风险，短线注意反复风险。国内预期小幅增加，而需求季节性走弱，短
线乙二醇低位区间震荡，提防原油波动风险。

中长期：聚酯板块走势分化，供应维持相对偏紧预期，PX及PTA运行重心趋于上移；国内产能持续扩
张，而下游需求拉动相对不足，供需整体维持宽松格局，乙二醇中期反弹空间受限。

下周关注点及风险预警：美伊谈判，宏观市场情绪，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
原油方面，沙特连续四个月下调原油官方售价，供应过剩担忧仍挥之不去，制约原油反弹空间；

美伊重启核谈判，但双方仍存在较大分歧，伊朗局势尚不明朗，原油下方亦有支撑，短线注意反复
风险，等待谈判结果。PX方面，本周供应维持平稳，下周中化泉州80万吨装置出料，浙石化负荷有

望恢复，供应预计小幅增加。PTA方面，四川能投重启后释放产量，国内PTA供应小幅增加，而聚酯
需求持续下滑，下周社会库存延续累库节奏。乙二醇方面，中科炼化及四川石化重启提负，国内供
应小幅增加；进口到货预计减少，但发货下降幅度更大，港口预期延续小幅累库态势。需求方面，
临近春节，终端织造订单、江浙织机开工率将至低谷，聚酯仍有减产空间，需求端形成负反馈。
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