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投资有风险，入市需谨慎

中盛期货



品种

期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2026.2.13 2026.2.27  变动 涨跌幅% 现货指标 2026.2.13 2026.2.27 变动 涨跌幅%

棕榈油 P2605 8698 8780 82 0.94 
中国：现货价：棕榈油：

生意社
8690 8666 -24 -0.27 

菜油 OI2605 9038 9170 132 1.46 
中国：现货价：菜油：

生意社
9780 9884 104 1.06 

豆油 Y2605 8140 8226 86 1.06
中国：现货价：豆油：

生意社
8354 8520 166 1.98

国内三大油脂现货价格走势
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期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产

中盛期货

三大油脂基差变化情况

1.截至2026年2月26日，豆油、菜油、

棕榈油基差分别为302元/吨（较节前

增加2元/吨）、725元/吨（较节前减

少17元/吨）、-64元/吨（较节前减少

56元/吨）。

2.截至2026年2月27日，YP价差-554元

/吨（较节前增加90元/吨）。



期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产
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国内三大油脂库存走势

截至2026年2月20日，菜油沿海地区库

存量为0.50万吨（与前周持平）；棕

榈油油厂商业库存合计为70.64万吨

（与前周持平）；豆油全国油厂库存

量为113.80万吨（较前周增加0.32万

吨）；三大油脂库存合计为184.94万

吨（较前周增加0.32万吨）。



期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产
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棕榈油供给端

1.截至2026年2月24日，棕榈油港口库

存合计74.40万吨（与节前持平）。

2.SPPOMA数据显示，2026年2月1-25日

马来西亚棕榈油产量环比减少16.25%。



期货6+”目标导向，问题出口:
惠农保价稳产棕榈油日买船数量

棕榈油1月船期买船数量

棕榈油2月船期买船数量

棕榈油预计月到港

棕榈油供给端

数据来源；钢联 中盛期货研究
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期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产
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豆油供给端

1.截至2026年2月20日，全国港口大豆

库存量为559.40万吨（较前周增加

60.50万吨），全国主要油厂大豆库存

量为519.54万吨（较前周增加42.15万

吨）。

2.截至2026年2月27日，大豆压榨利润

为-457.05元/吨（较节前增加67.25元

/吨）。



期货6+”目标导向，问题出口:
惠农保价稳产111家样品企业豆油周度产量

中国全样本油厂豆油周度产量

111家样品企业豆油月度产量

中国全样本油厂豆油月度产量

豆油供给端

数据来源；钢联 中盛期货研究
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期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产
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菜油供给端

1.截至2026年2月20日，油厂菜籽库存

量总计为7.5万吨（较前周增加2.5万

吨）。

2.截至2026年2月27日，进口菜籽压榨

利润为-2628.80元/吨（较节前增加

8.2元/吨）。



期货6+”目标导向，问题出口:
惠农保价稳产油菜籽当期到港数量

油菜籽下月到港数量

油菜籽下期到港数量

中国菜油周度产量

菜油供给端
中盛期货



期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产
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需求端

1.2026年2月26日，棕榈油主要油厂成

交量1299吨，一级豆油成交量4500吨，

POGO价差367.49美元/吨（较节前减少

71.5美元/吨）。

2.菜籽油预测年度总消费量805万吨。



三大油脂基本面分析

关键词 品种 因素综述

政策 　
商务部发言人表示，对加拿大油菜籽的反倾销调查已延期至3月9日，延期是由于案件复杂；特朗普政府计划将至
少50%已获豁免的生物燃料混合义务重新分配给大型炼油企业，并暗示这一比例可能会更高，美国生柴政策将逐步
明朗化。

国外
　

美豆
美国农业部预计2026年大豆种植面积为8500万英亩，高于今年的8120万英亩，略高于分析师平均预估的8490万英
亩。南美方面，阿根廷天气对大豆种植有一定的影响，巴西收割正常。

棕油
SPPOMA数据显示，2026年2月1-25日马来西亚棕榈油产量环比减少16.25%；出口方面，ITS与Amspec Agri数据显示
2月1-25日马来棕榈油出口分别环比下降12.11％与16.05％。

进口压榨 油脂 大豆库存增加。油厂菜籽库存量7.5万吨，较前周增加2.5万吨。

库存 油脂
截至2月20日，菜油沿海地区库存维持在0.50万吨；棕榈油油厂商业库存维持在70.64万吨；豆油全国油厂库存增
加至113.80万吨。

现货 油脂
本周油脂现货价格涨跌互现。棕榈油现货价格较节前跌幅0.27%，菜油现货价格涨幅1.06%，豆油现货价格涨幅
1.98%。

风险 　 生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。　
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策略推荐

棕榈油单周总结：本周三大油脂较节前共振上扬，截至收盘棕榈油涨幅0.94%、豆油涨幅1.06%、菜油涨幅1.46%。
分品种来看，棕榈油方面，SPPOMA数据显示，3月将进入季节性增产周期，需求端缺乏持续强劲驱动，而高频数据
显示需求疲软，市场预期马来西亚棕榈油库存压力加剧。总的来说，马棕减产幅度未超预期，出口数据疲软，棕榈
油震荡偏弱运行。
豆油方面，美国新季大豆种植面积预计增加，巴西大豆新作依然创纪录丰产，全球大豆供应格局维持宽松，但美国
生物燃料政策依然利好美豆油，美豆作为原料需求也受到支撑，国内豆油成本端下行有限，叠加一季度大豆到港低
位，库存继续去化，供应压力继续下降。总体来看，全球大豆供应宽松，美生柴政策即将明朗化，豆油震荡运行。
菜油方面，加菜籽新作产量同比大幅增长，全球菜籽供应宽松，3月国内将公布反倾销事件结果，市场对后市加菜
籽购买较为乐观，预计菜油供应逐渐宽松，但春节期间加菜籽价格上涨，短期菜油支撑仍在。整体来说，加菜籽反
倾销调查延期至3月，供应端压力有限，菜油震荡运行。

短期：棕榈油出口疲弱，市场预期累库，震荡偏弱；菜油关注中国采购加菜籽进度以及澳大利亚菜籽压榨情况，
震荡运行；全球大豆供应宽松，美生柴政策即将明朗化，震荡运行。

中长期：棕榈油考虑到产地处于季节性减产周期以及马棕基本面有所改善，期价有望震荡走高；菜油远期供给将
有所增加，期价中长期或偏弱运行；豆棕价差有所修复，考虑到豆油消费仍具性价比，成本中枢有望抬升。

下周关注点及风险预警：生物柴油政策、中美中加经贸关系、马棕高频数据、天气。

报告仅供参考，不作入市依据
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本报告由中盛期货撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性不作任何保
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