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品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2026.02.13 2026.02.27  周变动 周涨跌幅 现货指标 2026.02.13 2026.02.27 周变动 周涨跌幅

铜 CU2604 100630 103920 3290 3.27% 平均价:1#铜:上海现货 100360 102140 1780 1.77%

铝 AL2604 23265 23835 570 2.45% 平均价:A00铝:上海现货 23150 23400 250 1.08% 

锌 ZN2604 24250 24710 460 1.90% 平均价:0#锌:上海现货 24360 24470 110 0.45% 

铅 PB2604 16700 16840 140 0.84% 平均价:1#铅锭(Pb99.994) 16500 16575 75 0.45% 

镍 NI2605 135950 141560 5610 4.13% 平均价:1#电解镍(Ni99.90) 140100 142650 2550 1.82% 

氧化铝 AO2605 2841 2744 -97 -3.41% 氧化铝：佛山现货 2670 2670 0 0.00 

工业硅 SI2605 8395 8395 0 0.00 平均价：553#硅 9550 9400 -150 -1.57% 

碳酸锂 LC2605 152640 176040 23400 15.33% 
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
145150 174100 28950 19.94% 

多晶硅 PS2605 49305 46495 -2810 -5.70% N型多晶硅料 53250 52000 -1250 -2.35% 

锡 SN2603 365400 451540 86140 23.57% 平均价：1#锡：上海现货 378000 430250 52250 13.82% 

国内主要金属现货价格走势
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近五年基本金属基差变化情况
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主要三大交易所铜库存走势
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铜库存计算（万吨） 2026-02-13 2026-02-27 周变动 涨跌幅

LME 20.39 25.36  4.97 24.37%

COMEX 59.15 60.1  0.95 1.61%

SHEF 27.25 39.15  11.90 43.67%



铜精矿加工费维持在历史低点

截至2026年2月26日，铜精矿现货TC为-51.06美元/吨，维持历史极端负值。铜精矿现货RC为-5.11美分/磅，矿端紧张预期依旧存在。
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锂辉石精矿（CIF中国）指数

截止2026年2月27日，最新报价显示为2372美元/吨，较节前大幅上涨372美元/吨。
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有色金属需求端

截至2025年底，全国累计发电装机容量38.9亿千瓦，同比增长16.1%。其中，太阳能发电装机容量
12.0亿千瓦，同比增长35.4%，增幅领先；风电装机容量6.4亿千瓦，同比增长22.9%

2025年，房地产开发企业房屋施工面积659890万平方米，比上年下降10.0%。其中，住宅施工面积460123
万平方米，下降10.3%。房屋新开工面积58770万平方米，下降20.4%。其中，住宅新开工面积42984万平
方米，下降19.8%。房屋竣工面积60348万平方米，下降18.1%。其中，住宅竣工面积42830万平方米，下
降20.2%。

中国汽车工业协会最新发布数据显示，2026年1月汽车产销分别完成245万辆和234.6万辆，产量同比微增0.01%，销量同比下降3.2%，环比分别下降25.7%和28.3%。
2026年1月新能源汽车产销分别完成104.1万辆和94.5万辆，同比分别增长2.5%和0.1%，市场整体平稳运行。
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策略推荐

短期：建议理性看待当前高波动行情，避免追涨杀跌，后续紧密跟踪江西矿端政策的具体落地情况、下游订单的实际
承接与排产调整与津巴布韦政策端消息。

中长期：重点关注实际需求兑现情况。

重点品种单周总结：

节后归来，碳酸锂表现强劲，主力2605合约周度涨幅15.33%。期价在周中一度上冲到了前期高点，逼近19万关口。主要

受两个原因所致，一个是目前它自身的基本面比较强，数据显示在2月份，国内碳酸锂排产环比下跌达到8.2%，四川、

江西等地大厂检修及北方盐湖冬季减产导致供应出现明显收缩，节后产业数据也验证供需处于紧平衡格局。与此同时，

需求端在储能政策红利与电池“抢出口”驱动下表现坚挺，订单反馈比较积极。另一个原因是消息面，在津巴布韦矿业

宣布，立即暂停所有锂精矿和原矿的出口，禁令即时生效，且涵盖在途货物。这一政策来得突然、执行力度强，市场对

碳酸锂供给紧张的担忧情绪被点燃。2025年，津巴布韦锂精矿产量约18万吨，占全球总产量的12%左右；中国2025年进

口锂矿总量775万吨，其中来自津巴布韦的占19%，折合碳酸锂约15万吨。此次出口禁令，或对中国锂盐企业的原料供应

造成直接的冲击。不过目前高位区间碳酸锂价格涨势受阻，主要关注后续津巴布韦政策实际落地情况。

风险点：江西矿端审批超预期。

观点仅供参考，不作为入市依据。
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策略推荐

短期：企稳于10万关口之上，偏强震荡运行。

中长期：后续需密切关注下游需求采购实际接货力度，以及最新政策指引。

重点品种单周总结：

节后归来第一周，沪铜主力2604合约周度上涨3.27%。市场情绪在节后逐步回暖，但上行空间受制于累库压力与淡季需

求。宏观方面，节后市场整体风险偏好有所企稳，为铜价提供温和支撑。然而，宏观层面仍面临美联储政策路径不确定

性与海外经济数据反复的扰动，风险偏好的修复并不稳固。基本面来看，供应端，海外矿端紧张态势延续，智利铜矿产

量维持低位，国内铜精矿加工费仍处于深度负值区间，矿端对价格形成长期支撑。需求端，节前备货透支部分需求，叠

加铜价偏强波动，采购积极性遭到抑制。综合来看，多空博弈加剧，后续重点关注下游实际复工节奏及库存能否出现拐

点信号。

风险点：矿端“黑天鹤”

观点仅供参考，不作为入市依据。
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