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投资有风险，入市需谨慎

中盛期货

铝产业链数据周度报告



中盛期货铝产业链相关品种期现价格及基差走势

数据来源：同花顺iFinD、上海钢联、中盛期货研究
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国内氧化铝期现货价格

基差 日

氧化铝：AO-1：Al2O3≥98.6%：市场价：山东（日） 日 AL2O3≥98.6%

SHFE：氧化铝：主力合约：收盘价（日） 日
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国内铸造铝合金期现货价格

基差 日

铝合金锭：铸造级：ADC12：市场价：华东地区（日） 日 出厂自提价，含13%增

值税；2025-7-9日之前为指导价；2025-5-8日之前为现款（送货到厂包含运费）

SHFE：铝合金：铸造：主力合约：收盘价（日） 日
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国内烧碱期现货价格

基差 日

液碱：32%：离子膜法：工业级：市场价：中国（日） 日 折百价

CZCE：烧碱：主力合约：收盘价（日） 日
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国内铝期现货价格

基差 日

现货含税均价:A00铝锭(Al99.70):上海有色 日

期货收盘价(活跃:成交量):铝 日



中盛期货烧碱供应端：周度开工回升，库存高位抬升

据钢联统计数据显示，截至3月6日，烧碱企业周度开工率为86.4%，环比+1.5%，烧碱周度产量为85.5万吨，环比+1.5万吨。库存方面，烧碱企业周度库存为55吨，环比+0.91
万吨，库存高位继续抬升。



中盛期货铝原料供应端：原料库存抬升，矿石价格下行

据钢联统计数据显示，截至2月27日，铝土矿港口库存为2614.49万吨，相比于节前增加60.23万吨，继续累库。截至1月末，氧化铝厂铝土矿库存为2454万吨，环比减少12万吨，
同比增加254万吨，处于历史高位。



中盛期货氧化铝供给端：周度开工产量同步下滑，库存继续累库

据钢联数据，截至3月6日，氧化铝企业周度开工率为82.62%，环比-0.1个百分点，周度产量为178.3万吨，环比-0.2万吨；氧化铝总库存为572.2万吨，相比上周库存+3.7万吨。



中盛期货电解铝供给端：开工持续维持高位运行，进口库存同时回升

据同花顺统计数据显示，截至1月末，中国原铝产量为3786千公吨，截至2月末，电解铝行业开工率为98.94%，始终维持高位， 库存方面截至去年12月末为64.4万吨。



中盛期货主要三大交易所铝库存走势

截至3月5日，LME铝库存为45.91万吨，相比上周五-8425吨。 截至3月5日，上期所铝库存为35.6万吨，相比上周五+5.86万吨。

截至3月5日，COMEX铝库存为4401公吨，相比上周库存-1043公吨。 整体上看，本周全球主要三大交易所电解铝库存本周继续累库。



中盛期货
策略推荐

短 期：偏强震荡。

中长期：关注氧化铝新增产能投产和下游开工恢复带来的需求增量，若顺利开工，择机逢低做多。

烧碱本周总结：

本周，烧碱期货价格在触碰到前低位置后于周四开启强势反弹，连收两个涨停板，盘面表现十分强势。截至周五下

午收盘，烧碱主力合约收盘价为2348元/吨，相较于上周五+10.49%，现货价格小幅抬升，截至3月6日，32%液碱折

百价为2320元/吨，相较于上周五+0.65%，基差快速走弱。基本面看，据钢联统计数据显示，截至3月6日，烧碱企

业周度开工率为86.4%，环比+1.5%，烧碱周度产量为85.5万吨，环比+1.5万吨。库存方面，烧碱企业周度库存为55

吨，环比+0.91万吨，库存高位继续抬升。需求方面，本周氧化铝企业因检修停产开工再度下滑，需求支撑小幅弱

化，非铝端需求短线维持刚需。当前烧碱期货盘面表现如此强势主要得益于以下三个方面：①中东地区局势不明导

致该地区出口大幅缩减，国内烧碱出口因窗口开启迎来机会；②后续进入传统需求旺季叠加氧化铝新增产能投产带

来较强的需求预期；③烧碱企业集中检修旺季也将逐步临近。总的来说，当前烧碱期货价格上行的主要驱动力在于

市场对于后续出口和需求的增加预期，叠加未来因检修带来的供应缩减预期，预计短线震荡偏强运行，后续关注中

东局势变化情况、供应端减产情况以及氧化铝新增产能能否顺利投产带来需求增量。

风险点：氧化铝企业产能变化、中东地缘局势、出口窗口变化

观点仅供参考，不作为入市依据。



中盛期货
策略推荐

短期：氧化铝低位震荡，沪铝、铸造铝合金偏强震荡。

中长期：量化宽松的大环境下，沪铝、铸造铝合金震荡偏强运行；氧化铝在未出现大规模减产前低位宽幅震荡。

氧化铝、沪铝、铸造铝合金本周总结：

本周，电解铝和铝合金期货价格因地缘政治冲突带来的担忧情绪推涨后有所回落。氧化铝期价表现相对平淡，维持震荡走势。

截至周五下午收盘，氧化铝主力合约收盘价为2832元/吨，相较于上周五+3.21%，现货价格为2610元/吨，相较于上周五

+0.77%；沪铝主力合约收盘价为24715元/吨，相较于上周五+3.69%，现货价格为24450元/吨，相较于上周五+4.44%；铝合金

主力合约收盘价为23280元/吨，相较于上周五+3.21%，现货价格为24100元/吨，相较于上周五+3.43%。基本面来看，本周氧

化铝企业周度开工率及产量继续回落，但库存端依旧处于累库格局当中，据上海钢联统计，本周氧化铝多端库存达到572.2万

吨，相比上周库存+3.7万吨，供应过剩格局依旧明显。近期价格主要支撑在于氧化铝企业减产带来的情绪支撑，但短停暂时

无法扭转过剩格局且后续仍有新增产能投产，价格上方压力依旧明显，预计低位震荡运行。电解铝方面，供应端国内开工维

持历史高位，海外因中东地区地缘局势问题带来供应缩减，引起市场担忧情绪。需求方面，据SMM统计数据，节后随着下游陆

续复工，需求回暖，下游周度开工率进一步提高2.5个百分点，周度铝水比例环比回升约8个百分点。整体上看，目前中东地

缘局势尚不明朗，若地缘冲突持续，供应端仍存收紧预期，短线电解铝价格预计偏强运行为主。铝合金价格跟随沪铝波动。

风险点：铝土矿供应扰动、氧化铝企业检修、环保限产、美元降息节奏、中东地缘局势

观点仅供参考，不作为入市依据。



本报告由中盛期货撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性不作任何保
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