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甲醇、塑料期现货价格走势

数据来源：钢联 中盛期货研究

2026/3/6 2026/2/27 涨跌 涨跌幅 单位

MA2605 2586 2179 407.00 18.68% 元/吨

MA基差 -66 -27 -39.00 -144.44% 元/吨

L2605 7691 6597 1094.00 16.58% 元/吨

L基差 -261 -47 -214.00 -455.32% 元/吨

甲醇（太仓） 2450.75 2206.2 244.55 11.08% 元/吨

甲醇CFR 292.33 264.5 27.83 10.52% 美元/吨

LLDPE 7430 6520 910.00 13.96% 元/吨

HDPE 7950 6950 1000.00 14.39% 元/吨

LDPE 10400 8600 1800.00 20.93% 元/吨

塑料价格

周总结

甲醇价格

期货

中盛期货



甲醇、塑料近两年基差情况

数据来源：钢联 中盛期货研究

中盛期货
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甲醇主力基差（单位：元/吨）

基差 收盘价 市场价：太仓
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塑料主力基差（单位：元/吨）

基差 收盘价 市场价：薄膜



甲醇供应端

数据来源：钢联 中盛期货研究

➢截止3月5日，国内开工率在91.65%，环比减少1.07个百分点；产量在204.74万吨，较上期减少2.39万吨，环比减少1.16%。

➢本周涉及检修装置：广聚新材料、河北华丰，涉及损失产能75万吨/年；本周涉及回归装置：中石化长城，涉及回归产能60万
吨/年。

➢下周重庆卡贝乐、广聚新材料预计回归，涉及回归产能145万吨/年，开工率或上升。

中盛期货
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甲醇需求端

数据来源：钢联 中盛期货研究

➢截止3月5日，烯烃开工率仍持稳于84.08%。甲醇价格大幅攀升带来成本压力，经济性亏损下，前期停车装置的回归计划或继续
延后，整体维持刚需。其余传统下游开工均有小幅抬升，但带来的支撑不大，需求延续偏弱格局。

中盛期货

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

1/1 1/22 2/12 3/4 3/25 4/15 5/6 5/27 6/17 7/8 7/29 8/19 9/9 9/30 10/2111/11 12/2 12/23

MTO开工率（单位：%）

2022 2023 2024 2025 2026
0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

0

20

40

60

80

100

120

2024-07-19 2024-10-19 2025-01-19 2025-04-19 2025-07-19 2025-10-19 2026-01-19

近两年部分下游品种开工率（单位：%）

甲醛 冰醋酸 MTBE 甲烷氯化物 二甲醚（右轴）



甲醇港口及内地库存

数据来源：钢联 中盛期货研究

➢截止3月4日，港口库存在144.35万吨，较上期减少3182吨，环比减少0.22%，内地库存在55.2万吨，较上期增加1.66万吨，
环比增加3.1%。

➢到港量略有收窄，但需求偏弱格局下港口仅小幅去库，伊朗冲突带来的进口减少预期尚未落地，而内地延续累库态势，
库存压力增加，偏弱基本面压制盘面上行。

中盛期货
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塑料供应端

➢截止3月5日，国内开工率在86.9%，环比减少1.05个百
分点；产量在72.07万吨，较上期减少0.87万吨，环比
减少1.19%。

➢本周涉及检修装置：延长中煤、福建联合等，共计损失
产能约75万吨/年。

➢本周涉及回归装置：大庆石化等，共计回归产能约30万
吨/年。

➢下周开工率预计回升。

数据来源：钢联 中盛期货研究
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塑料需求端

数据来源：钢联 中盛期货研究

➢截止3月5日，下游开工率在28.62%，环比增加10.4个百分点。农膜及包装膜开工大幅增加，全面进入复工态势，基本面边
际改善。下游阶段补库暂时告一段落，短期需求支撑仍有上行空间。

中盛期货
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塑料社会库存及两油企业库存

数据来源：钢联 中盛期货研究

➢截止3月4日，社会库存在67.34万吨，较上期增加7.56万吨，环比增加12.65%，两油企业库存在45.2万吨，较上期减少1
万吨，环比减少2.16%。

➢成交氛围良好，库存逐渐向贸易商转移，但下游对高价仍有抵触，库存逐渐积累于中部，故社会库存增加，企业库存减
少，库存结构出现分化。预计下期伴随下游复工，逐渐开启去化周期。
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策略推荐

短期：供需宽松延续，库存压力仍在，基本面偏弱。地缘冲突不确定性较高，进口减量预期仍在。
短线盘面仍将受到一部分地缘风险因素驱动，但弱基本面压制上行空间，不确定性放大波动，宽幅
震荡为主。

中长期：偏弱基本面难改，地缘扰动退去后，盘面将回归基本面运行，甲醇或有回调。后续需关注
进口减量能否引导港口库存去化。下游经济性若有改善，或能提供部分需求支撑。

甲醇本周总结：

➢截止3月5日，国内开工率在91.65%，环比减少1.07个百分比；产量在204.74万吨，较上期增加
2.39万吨，环比减少1.16%。本周涉及回归产能小于损失产能，故开工及产量均下降。需求方面，
截止3月5日，烯烃开工率仍持稳于84.08%。甲醇价格大幅攀升带来成本压力，经济性亏损下，前
期停车装置的回归计划或继续延后，整体维持刚需。其余传统下游开工均有小幅抬升，但带来的
支撑不大，需求延续偏弱格局。截止3月4日，港口库存在144.35万吨，较上期减少3182吨，环比
减少0.22%，内地库存在55.2万吨，较上期增加1.66万吨，环比增加3.1%。到港量略有收窄，但需
求偏弱格局下港口仅小幅去库，伊朗冲突带来的进口减少预期尚未落地，而内地延续累库态势，
库存压力增加，偏弱基本面压制盘面上行。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：宏观市场情绪、进口量变化、库存去化情况、烯烃复工情况

中盛期货



策略推荐

短期：需求进入复苏阶段，基本面边际走强。地缘冲突持续，成本端仍有部分支撑。短期塑料或仍
有上行动力，但需关注油价波动以及需求复苏是否达到预期，注意情绪波动可能带来的风险。

中长期：需求开工负荷开始回升，库存或进入去化阶段，地缘情绪降温后或有部分回调，但基本面
支撑下，塑料有偏强运行的基础。不过，整体看终端需求偏弱，高产量压制较强，上行空间或有限。

塑料本周总结：
➢截止3月5日，国内开工率在86.9%，环比减少1.05个百分点；产量在72.07万吨，较上期减少0.87
万吨，环比减少1.19%。需求方面，截止3月5日，下游开工率在28.62%，环比增加10.4个百分点。
农膜及包装膜开工大幅增加，全面进入复工态势，基本面边际改善。下游阶段补库暂时告一段落，
短期需求支撑仍有上行空间。截止3月4日，社会库存在67.34万吨，较上期增加7.56万吨，环比增
加12.65%，两油企业库存在45.2万吨，较上期减少1万吨，环比减少2.16%。成交氛围良好，库存
逐渐向贸易商转移，但下游对高价仍有抵触，库存逐渐积累于中部，故社会库存增加，企业库存
减少，库存结构出现分化。预计下期伴随下游复工，逐渐开启去化周期。

报告仅供参考 不作入市依据

下周关注点及风险预警：油价波动、宏观消息面变化、下游复工情况、库存去化情况

中盛期货



本报告由中盛期货撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性不作任何保
证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表述的意见并
不构成对任何人的投资建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对
任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为中盛期货股份有限公司所有，未经书面授权，任何机构和个人对本报告的任何部分均不得以任何
形式翻版、复制和发布。如欲引用或转载本文内容，务必联络中盛期货获得许可并注明出处，且不得对本报告进
行有悖原意的引用、删节和修改。

中盛期货股份有限公司对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。

免责声明

中盛期货
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