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品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2026-02-27 2026-03-06  周变动 周涨跌幅 现货指标 2026-02-27 2026-03-05 周变动 周涨跌幅

铜 CU2604 103920 101050 -2870 -2.76% 平均价:1#铜:上海现货 102140 101610 -530 -0.52% 

铝 AL2605 23925 24785 860 3.59% 平均价:A00铝:上海现货 23400 25110 1710 7.31% 

锌 ZN2604 24710 24260 -450 -1.82% 平均价:0#锌:上海现货 24470 24730 260 1.06% 

铅 PB2604 16840 16775 -65 -0.39% 平均价:1#铅锭(Pb99.994) 16575 16600 25 0.15% 

镍 NI2605 141560 137140 -4420 -3.12% 平均价:1#电解镍(Ni99.90) 142650 140500 -2150 -1.51% 

氧化铝 AO2605 2744 2832 88 3.21% 氧化铝：佛山现货 2670 2680 10 0.37% 

工业硅 SI2605 8395 8690 295 3.51% 平均价：553#硅 9400
9400 0

0.00 

碳酸锂 LC2605 176040 156160 -19880 -11.29% 
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
174100

154800 -19300

-11.09% 

多晶硅 PS2605 46495 41115 -5380 -11.57% N型多晶硅料 52000
49000 -3000

-5.77% 

锡 SN2604 453240 393660 -59580 -13.15% 平均价：1#锡：上海现货 430250 397050
-33200

-7.72% 

国内主要金属现货价格走势
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近五年基本金属基差变化情况
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主要三大交易所铜库存走势
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铜库存计算（万吨） 2026-02-27 2026-03-06 周变动 涨跌幅

LME 25.36 28.22  2.86 11.28%

COMEX 60.1 59.97  -0.13 -0.22%

SHEF 39.15 42.51  3.36 8.58%



铜精矿加工费维持在历史低点

截至2026年3月5日，铜精矿现货TC为-56美元/吨，周度小幅下降，维持历史极端负值。铜精矿现货RC为-5.6美分/磅，矿端紧张预期依旧存在。
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锂辉石精矿（CIF中国）指数

截止2026年3月6日，最新报价显示为2155美元/吨，周度下跌217美元/吨。
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有色金属需求端

截至2025年底，全国累计发电装机容量38.9亿千瓦，同比增长16.1%。其中，太阳能发电装机容量
12.0亿千瓦，同比增长35.4%，增幅领先；风电装机容量6.4亿千瓦，同比增长22.9%

2025年，房地产开发企业房屋施工面积659890万平方米，比上年下降10.0%。其中，住宅施工面积460123
万平方米，下降10.3%。房屋新开工面积58770万平方米，下降20.4%。其中，住宅新开工面积42984万平
方米，下降19.8%。房屋竣工面积60348万平方米，下降18.1%。其中，住宅竣工面积42830万平方米，下
降20.2%。

中国汽车工业协会最新发布数据显示，2026年1月汽车产销分别完成245万辆和234.6万辆，产量同比微增0.01%，销量同比下降3.2%，环比分别下降25.7%和28.3%。
2026年1月新能源汽车产销分别完成104.1万辆和94.5万辆，同比分别增长2.5%和0.1%，市场整体平稳运行。
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策略推荐

短期：双顶压制明显，短线关注15万关口支撑。

中长期：中长期重点关注实际需求兑现情况。

重点品种单周总结：

碳酸锂期货周度表现较弱，主力2605合约最终收于156160元/吨，周度跌幅11.29%。截至3月5日，锂辉石精矿指数为

2155美元/吨，周度下跌217美元/吨。中东地缘局势持续紧张，霍尔木兹海峡被关闭，引发市场对当地储能项目建设进

度的强烈担忧。中东地区是未来大型储能项目的重要增量市场，若运输中断持续，潜在储能需求的兑现节奏将明显后移，

对碳酸锂的增量需求预期形成边际压制。最新智利海关数据显示，2月智利对中国出口碳酸锂22380吨，在1月基础上进

一步走高，刷新近两年高位。这部分货源预计将于3-4月陆续抵达国内，有助于缓解当前偏紧的碳酸锂基本面格局。不

过周四津巴布韦内阁正式批准暂停所有未加工矿产和锂精矿出口的决定，标志着该禁令从部门级行政指令正式提升为国

家政策，执行力度和长期确定性被极大强化。操作上来看，建议理性看待当前高波动行情，避免追涨杀跌，后续需重点

关注津巴布韦禁令执行情况、国内锂矿复产进度以及下游备货节奏变化。技术上来看形成双顶压制，短线关注15万关口

支撑。

风险点：江西矿端审批超预期。

观点仅供参考，不作为入市依据。
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策略推荐

短期：短线关注40万关口争夺。

中长期：后续需密切关注下游需求采购实际接货力度，以及最新政策指引。

重点品种单周总结：

本周沪锡主力2604合约单周下跌14.15%，报收于393660元/吨。消息面，印尼能源与矿产资源部最新公布2026年锡金属

生产配额为65860吨，较2025年实际出口量大幅增长约24.3%，同时也高于年初设定的60000吨预期目标，印尼锡矿供应

正从紧缩周期转向有序释放阶段。同时，长期困扰缅甸矿区复产的“抽水问题”取得实质性进展，缅甸复产进程加速。

需求端来看，当前锡价虽有所回调，但仍处历史相对高位。下游反馈订单接单水平较节前大幅下滑，大部分终端客户维

持观望心态。国内锡锭社会库存持续累积，消费复苏仍需时间验证。综合来看，前期供给端交易逻辑被证伪，期价快速

回落，日K线亦形成双顶压制，短线关注40万关口争夺。

风险点：主要生产国矿端“黑天鹤”事件

观点仅供参考，不作为入市依据。
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