
中盛期货 20260313

投资有风险，入市需谨慎

中盛期货

铝产业链数据周度报告



中盛期货铝产业链相关品种期现价格及基差走势

数据来源：同花顺iFinD、上海钢联、中盛期货研究
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国内氧化铝期现货价格

基差 日

氧化铝：AO-1：Al2O3≥98.6%：市场价：山东（日） 日 AL2O3≥98.6%

SHFE：氧化铝：主力合约：收盘价（日） 日
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国内铸造铝合金期现货价格

基差 日

铝合金锭：铸造级：ADC12：市场价：华东地区（日） 日 出厂自提价，含13%增

值税；2025-7-9日之前为指导价；2025-5-8日之前为现款（送货到厂包含运费）

SHFE：铝合金：铸造：主力合约：收盘价（日） 日
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国内烧碱期现货价格

基差 日

液碱：32%：离子膜法：工业级：市场价：中国（日） 日 折百价

CZCE：烧碱：主力合约：收盘价（日） 日
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国内铝期现货价格

基差 日

现货含税均价:A00铝锭(Al99.70):上海有色 日

期货收盘价(活跃:成交量):铝 日



中盛期货烧碱供应端：周度开工下滑，库存高位回落

据钢联统计数据显示，截至3月13日，烧碱企业周度开工率为85.3%，环比-1.1%，烧碱周度产量为84.4万吨，环比-1.1万吨。库存方面，烧碱企业周度库存为53万吨，环比-2
万吨，库存出现高位回落。



中盛期货铝原料供应端：企业原料库存急下，矿石价格反弹

据钢联统计数据显示，截至3月12日，铝土矿港口库存为2712.95万吨，相较于上周五+20.95万吨，继续累库。截至2月末，氧化铝厂铝土矿库存为1791.68万吨，环比-662.32
万吨，同比-402.32万吨，降负较大。



中盛期货氧化铝供给端：周度开工产量同步下滑，库存继续累库

据钢联数据，截至3月13日，氧化铝企业周度开工率为82.72%，环比+0.1个百分点，周度产量为178.5万吨，环比+0.2万吨；氧化铝总库存为577万吨，相比上周库存+4.8万吨。



中盛期货电解铝供给端：开工持续维持高位运行，进口库存同时回升

据同花顺统计数据显示，截至1月末，中国原铝产量为3786千公吨，截至2月末，电解铝行业开工率为98.94%，始终维持高位， 库存方面截至去年12月末为64.4万吨。



中盛期货主要三大交易所铝库存走势

截至3月13日，LME铝库存为44.73万吨，相比上周五-9575吨。 截至3月13日，上期所铝库存为41.64万吨，相比上周五+2.19万吨。

截至3月13日，COMEX铝库存为4276公吨，相比上周库存-125公吨。 整体上看，本周全球主要三大交易所电解铝库存本周继续累库。



中盛期货
策略推荐

短 期：偏强震荡。

中长期：关注氧化铝新增产能投产和下游开工恢复带来的需求增量，若顺利开工，择机逢低做多。

烧碱本周总结：

本周，烧碱期货价格在周一快速回落后再度抬升，盘面表现依旧强势。截至周五下午收盘，烧碱主力合约收盘价为

2604元/吨，相较于上周五+10.90%，现货价格同步抬升，截至3月13日，32%液碱折百价为2458元/吨，相较于上周

五+5.95%，基差快速走弱。基本面看，据钢联统计数据显示，截至3月13日，烧碱企业周度开工率为85.3%，环比-

1.1%，烧碱周度产量为84.4万吨，环比-1.1万吨。库存方面，烧碱企业周度库存为53万吨，环比-2万吨，库存出现

高位回落。需求方面，近期氧化铝企业因检修停产开工持续下滑，铝端需求支撑小幅弱化，非铝端需求随着下游开

工德不断恢复逐步走强。当前烧碱期货盘面表现如此强势主要得益于中东地区局势导致的烧碱出口增加预期、国内

需求增加预期以及未来的烧碱企业集中检修旺季。总的来说，当前烧碱期货价格上行的主要驱动力在于市场对于后

续出口和需求的增加预期，叠加未来因检修带来的供应缩减预期，在中东地缘政治冲突没有得到妥善解决前预计短

线震荡偏强运行，后续关注中东局势变化情况、供应端减产情况以及氧化铝新增产能能否顺利投产带来需求增量。

风险点：氧化铝企业产能变化、中东地缘局势、出口窗口变化

观点仅供参考，不作为入市依据。



中盛期货
策略推荐

短期：氧化铝谨慎偏多，沪铝、铸造铝合金谨慎观望。

中长期：关注美元降息节奏，注意通胀风险；氧化铝在未出现大规模减产前难以出现行情扭转。

氧化铝、沪铝、铸造铝合金本周总结：

本周，铝链三大品种期货价格表现出震荡偏强走势。截至周五下午收盘，氧化铝主力合约收盘价为2956元/吨，相较于上周五

+4.38%，现货价格为2640元/吨，相较于上周五+1.15%；沪铝主力合约收盘价为25070元/吨，相较于上周五+1.44%，现货价格

为25120元/吨，相较于上周五+2.74%；铝合金主力合约收盘价为23655元/吨，相较于上周五+1.61%，现货价格为24700元/吨，

相较于上周五+2.49%。基本面来看，本周氧化铝企业周度开工率及产量继续回落，但库存端依旧处于累库格局当中，供应过

剩格局依旧明显。需要注意的是，近期价格主要支撑在于氧化铝企业减产带来的情绪支撑以及矿石库存去库带来的原料价格

抬升，但短停暂时无法扭转过剩格局且后续仍有新增产能投产，价格上方压力依旧明显，短线谨慎偏多。电解铝方面，供应

端国内开工维持历史高位，海外因中东地区地缘局势问题带来供应缩减，引起市场担忧情绪。需求方面，据SMM统计，当前铝

水比例及下游开工率延续节后持续回升的态势，光伏抢装、包装及电网需求表现亮眼，建筑型材亦缓慢复苏，消费端支撑较

强。整体上看，目前中东地缘局势尚不明朗，若地缘冲突持续，供应端仍存收紧预期，短线电解铝价仍有较强上行驱动，但

需注意因通胀风险带来的降息预期落空的宏观压制以及库存累库带来的压力，建议谨慎观望。铝合金价格跟随沪铝波动。

风险点：铝土矿供应扰动、氧化铝企业检修、环保限产、美元降息节奏、中东地缘局势

观点仅供参考，不作为入市依据。
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