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2026年2月CPI同比上涨1.3%，涨幅较上月扩大1.1个百分点，PPI同比下降0.9%，降幅
较上月收窄0.5个百分点。按美元计价，1-2月进口同比增长19.8%，出口同比增长
21.8%，增速创2022年2月以来新高。
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股指、黄金现货价格走势
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股指基本面数据
企业盈利 资金面

利率 流动性
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中东地缘局势升级，国际原油、化工等大宗商品价格上涨，有助于上游原材料加工业
利润修复，但下游企业经营压力依然较大，生产成本难以向终端消费者转嫁，增收不
增利的现象长期存在，不得不主动减少产量和降低库存。

沪深两市融资余额小幅回升至26342亿元，央行本周共开展1765亿7天期逆回购操作，
实现净回笼1011亿元。

中盛期货



期货6+”  目标导向，问题出口:
               惠农保价稳产

黄金基本面数据
无风险利率：持有成本 通胀水平
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美国2月非农就业意外减少9.2万人，失业率由4.3%上升至4.4%。CPI同比上涨2.4%，核
心CPI同比上涨2.5%，涨幅与上月持平。表明受寒潮天气等自然因素的影响，美国就业
有所放缓，但油价上涨引发市场对通胀上升的担忧，10年期美债收益率快速上行。
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国内外黄金库存情况
上期所仓单

上海期货库存

纽约期货库存 央行黄金储备

 数据来源：同花顺iFind  中盛期货研究  上海黄金期货仓单和库存增长放缓，纽约COMEX黄金库存持续下降，反映交割压力缓解。
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策略推荐

重点品种单周总结：2026年2月CPI同比涨幅扩大，PPI降幅进一步收窄，反映春节假期消费需求增加，物价明显回
暖，工业通缩压力逐渐缓解。前两个月进出口同比增速加快，主要受节前企业集中赶工完成订单交付，以及去年
同期低基数效应等因素的影响。企业盈利方面，原油、化工等大宗商品价格上涨，有助于上游原材料加工业利润
修复。但由于终端需求疲软，下游企业经营压力依然较大，部分行业产能过剩，生产成本难以向终端消费者转嫁，
增收不增利的现象长期存在，不得不主动减少产量和降低库存。影响风险偏好的因素多空交织，全国两会圆满闭
幕，预计各项政策将进入落实阶段，降准降息依然可期，有助于提振市场信心。短期来看，国内政策面利好频出，
但企业盈利尚未显著改善，受地缘风险扰动，股指短线或有反复；美伊局势前景不明，双方暂未释放关于停战的
明确信号，不排除冲突进一步扩大的可能，避险情绪挥之不去。伊朗方面表示将继续关闭霍尔木兹海峡，石油运
输通道受阻，加剧市场对能源供应短缺的担忧，原油价格上涨推升通胀预期，市场削减对美联储年内降息的押注，
推动美元指数走强。短期来看，中东地缘冲突反复，油价上涨引发市场对通胀上升的担忧，打压美联储年内降息
的预期。美元指数持续走强，逼近100整数关口，黄金再次承压回落，整体维持高位震荡格局。

短期：全国两会结束，政策面利好偏多，但地缘风险挥之不去，股指短线或有反复，耐心等待企稳信号；美伊局
势反复升级，原油价格上涨推升通胀预期，打压美联储降息预期，黄金陷入高位震荡格局，警惕破位下行风险。

中长期：股指的估值仍将受分子端企业盈利增速下降的拖累，而分母端的支撑主要来自风险偏好的回升，包括国
内逆周期调节政策加码、国际贸易形势缓和等，股指中期维持宽幅震荡思路；美国减税政策对经济的刺激作用将
逐渐显现，美联储未来进一步降息的空间收窄，地缘局势缓和，利多出尽的情况下，黄金存在深度调整的风险。

下周关注点及风险预警：中国1-2月投资、消费和工业增加值等重要数据以及美联储3月利率决议。
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本报告由中盛期货撰写，报告中所提供的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性不作任何保
证。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考。本报告中的信息或所表述的意见并
不构成对任何人的投资建议，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对
任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为中盛期货股份有限公司所有，未经书面授权，任何机构和个人对本报告的任何部分均不得以任何
形式翻版、复制和发布。如欲引用或转载本文内容，务必联络中盛期货获得许可并注明出处，且不得对本报告进
行有悖原意的引用、删节和修改。
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