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投资有风险，入市需谨慎

中盛期货



宏观及原油重要资讯一览
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美国发放为期30天的涉俄通用许可，允许交付和销售目前滞留海上的俄罗斯原油及石油产品，此举缓解了市场对供应的担忧。美国财长贝
森特表示，此举旨在稳定因伊朗战争而动荡不安的全球能源市场。

伊朗新任最高领袖穆杰塔巴·哈梅内伊12日发表上任后首份声明说，伊朗不会放弃复仇，将继续使用封锁霍尔木兹海峡这一手段。美国能源
部长克里斯·赖特同一天接受美国媒体采访时称，美国目前“尚未准备好"护送油轮通过霍尔木兹海峡。伊拉克媒体报道说，两艘油轮12日
在伊拉克海域遭袭，造成1人死亡。伊拉克港口总公司宣布，伊拉克全国所有石油码头暂停运营。
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5

国际能源署(IEA)在最新公布的月度石油市场报告中表示，中东地区的战事正在造成全球石油市场上规模最大的供应中断。此前一天，该机
构已同意同意释放4亿桶石油，这是该组织历史上规模最大的一次释放行动。其中，美国将从战略石油储备中释放1.72亿桶。释放石油储备
短暂缓解压力，目前最重要的仍是恢复霍尔木兹海峡的航运。

法国石油巨头道达尔能源在其网站宣布，受美国及以色列与伊朗冲突影响，包括阿联首、卡塔尔和伊拉克在内的中东多地油气田停产，该公
司石油和天然气产量已减少15%。该声明首次证实，此次危机已导致阿联酋大范围油气生产中断。卡塔尔和伊拉克此前已宣布减产，而阿联
酋尚未发布任何官方相关信息。
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EIA数据显示，截至3月6日当周，美国商业原油库存增加380万桶，此前市场预期为增加110万桶。当周美国炼厂原油加工量增加328万桶/日，
四周均值为1.593.7万桶/日；美国炼厂产能利用率增加1.6个百分点，至90.8%。当周，美国汽油库存减少370万桶，此前市场预期为减少260
万桶；美国包括柴油和取暖油的馏分油库存减少130万桶，此前市场预期为减少70万桶



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究

期货收盘价 2026/3/12 2026/3/5 周变动 周环比 现货价格 2026/3/12 2026/3/5 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 96.36 78.88 17 22.16% 石脑油（美元/吨） 977.25 774.38 202.87 26.20%

PX605（元/吨） 10218 8344 1874 22.46% PX CFR：台湾省（元/吨） 10375.04 8388.58 1986.46 23.68%

TA605（元/吨） 6998 5820 1178 20.24% PTA现货基准价（元/吨） 7040 5805 1235 21.27%

EG605（元/吨） 4653 4184 469 11.21% 乙二醇华东主流价（元/吨） 4733 4170 563 13.50%

PF604（元/吨） 8456 7280 1176 16.15% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 8500 7205 1295 17.97%

PR605（元/吨） 8242 6778 1464 21.60% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 8700 7000 1700 24.29%

基差 2026/3/12 2026/3/5 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2026/3/12 2026/3/5 周变动 周环比

PX基差（元/吨） 157.04 44.58 112.46 POY150D/48F（元/吨） 9250 7450 1800.00 24.16%

PTA基差（元/吨） 42 -15 57 FDY150D/96F（元/吨） 9425 7750 1675.00 21.61%

乙二醇基差（元/吨） 80 -14 94 DTY150D/48F（元/吨） 10550 8650 1900.00 21.97%

短纤基差（元/吨） 44 -75 119

聚酯瓶片基差（元/吨） 458 222 236

中盛期货



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究

中盛期货

-500.00

-300.00

-100.00

100.00

300.00

500.00

700.00

900.00

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX：国内外装置检修或减产，供应预期收紧
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
➢周内宁波大榭160万吨PX装置因故停机，浙石化250万吨装
置延续检修，本周国内PX供应继续下降。截止3月12日，国
内PX周均产能利用率89.26%，环比-1.90个百分点；周度产
量73.83万吨，环比-2.09% 。

➢ 3月12日中国台湾FCFCPX装置负荷降低10个点附近，本周亚
洲PX负荷下降。截止3月12日，亚洲PX周度平均产能利用率
79.3%，环比-2.13个百分点。

➢下周暂无装置变动计划，预计国内PX供应相对平稳；不过
浙石化另一套200万吨PX装置有计划检修，日本宣布PX长约
供应减少，供应预期收紧。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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PTA：供给端有小幅减量，社会库存或延续累库
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天） ➢本周逸盛新材料360万吨装置减负荷运行，但上周部分装
置重启及负荷提升，本周国内PTA供应小幅增加。截至3
月12日,国内PTA周产能利用率80.05%，环比+0.36个百分
点；周度产量152.76万吨，环比+0.61万吨。

➢本周PTA社会库存延续累库，截至3月13日,PTA厂内库存
可用天数5.94天（+0.59天），聚酯工厂PTA库存可用天
数9.26天（+2.89天），PTA社会库存量约385.41万吨
（+10.84万吨）。

➢下周新材料装置降负运行，国内PTA供应端有减量；下游
聚酯装置变化有限，需求相对平稳，社会库存或延续累
库。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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乙二醇：供应预期下降，需求相对平稳，港口或延续去库
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨） ➢周内多套一体化装置降负，本周国内乙二醇供应继续下降。
截止3月12日，国内乙二醇周均产能利用率60.10（-5.60个
百分点），其中一体化装置产能利用率56.85%（-7.42个百
分点），煤制乙二醇产能利用率65.72%（-2.47个百分点）；
周度产量38.94万吨（-3.63万吨）。

➢本周港口库存去库。截至3月12日，华东港口库存总量
92.70万吨，较周一减少4.60万吨，较上周四减少3.90万吨。

➢下周国内供应减少，进口到货受运输影响仍有减少预期，
而需求相对平稳，港口或延续去库。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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聚酯端：周度产能利用率回升2.16个百分点至83.7%

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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聚酯库存：本周长丝累库，短纤库存相对平稳

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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终端：本周江浙织机继续提负，纺织订单显著回升

➢截止3月13日，江浙织机开工率51.25%（+8.89个百分
点）；

➢中国织造样本企业订单天数12.48天（+5.48天)；

➢坯布库存天数19.71天（-3.93天）。

数据来源：同花顺 钢联 中盛期货研究
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策略推荐

短期：原料端供应预期收紧，短线PX及PTA高位偏强运行；海外供应收紧，国内装置降负，基本面预
期改善，乙二醇高位偏强运行。不过终端对高价原料抵触情绪较浓，聚酯板块仍需提防需求负反馈，
地缘情绪也放大市场波动风险。

中长期：上半年无新产能投放，二季度装置检修计划增多，供应预期收紧，中期维持偏多配置，关
注装置春检落地情况。二季度国内外装置检修计划增多，而需求季节性回暖，乙二醇供需阶段性改
善。

下周关注点及风险预警：中东局势变化，霍尔木兹海峡通行状况，宏观市场情绪，上下游装置运
行情况，下游需求恢复进度

重点品种单周总结：
原油方面，美国暂时放宽对俄制裁，允许30日内购买滞留海上的俄原油和成品油，IEA宣布释放

4亿桶石油储备，以缓解市场对供应的担忧；但根本问题仍未解决，伊朗继续封锁霍尔木兹海峡，

中东多国及多家石油公司相继宣布减产。供应中断担忧仍有进一步升级风险，短线原油高位强势运
行，密切关注中东局势变化，油价波动加剧。PX方面，周内宁波大榭160万吨装置因故停机，中国
台湾FCFCPX装置负荷降低10个点附近，日本宣布PX长约供应减少，后期浙石化另一套200万吨装置

有计划检修，供应预期收紧。PTA方面，逸盛新材料360万吨装置减负荷运行，国内供应端有减量。
乙二醇方面，多套一体化装置降负，国内供应减少，进口到货受运输影响仍有减少预期，港口呈现
去库态势。需求方面，终端继续复产，织造订单有所好转，但随着原料价格持续走强，下游抵触心
态较浓，聚酯提负动能衰减，提防需求负反馈。
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