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品种
期货主力合约收盘价格 现货价格

主力合约 2026-03-06 2026-03-13  周变动 周涨跌幅 现货指标 2026-03-06 2026-03-13 周变动 周涨跌幅

铜 CU2604 101050 100310 -740 -0.73% 平均价:1#铜:上海现货 101120 100570 -550 -0.54% 

铝 AL2605 24785 25070 285 1.15% 平均价:A00铝:上海现货 24440 25110 670 2.74% 

锌 ZN2604 24260 24140 -120 -0.49% 平均价:0#锌:上海现货 24160 24120 -40 -0.17% 

铅 PB2604 16775 16555 -220 -1.31% 平均价:1#铅锭(Pb99.994) 16600 16425 -175 -1.05% 

镍 NI2605 137140 136930 -210 -0.15% 平均价:1#电解镍(Ni99.90) 140500 141350 850 0.60% 

氧化铝 AO2605 2832 2956 124 4.38% 氧化铝：佛山现货 2680 2700 20 0.75% 

工业硅 SI2605 8690 8675 -15 -0.17% 平均价：553#硅 9400 9500 100 1.06% 

碳酸锂 LC2605 156160 152080 -4080 -2.61% 
平均价：电池级碳酸锂：

99.5%
154800 158350 3550 2.29% 

多晶硅 PS2605 41115 42040 925 2.25% N型多晶硅料 49000 46000 -3000 -6.12% 

锡 SN2604 393660 374110 -19550 -4.97% 平均价：1#锡：上海现货 397050 386800 -10250 -2.58% 

国内主要金属现货价格走势
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近五年基本金属基差变化情况
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主要三大交易所铜库存走势
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铜库存计算（万吨） 2026-03-06 2026-03-13 周变动 涨跌幅

LME 28.22 31.24  3.02 10.70%

COMEX 59.97 59.22  -0.75 -1.25%

SHEF 42.51 43.35  0.84 1.98%



铜精矿加工费继续刷新历史低点

截至2026年3月13日，铜精矿现货TC为-57.2美元/吨，周度小幅下降，维持历史极端负值。铜精矿现货RC为-5.72美分/磅，矿端紧张预期依旧存在。
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锂辉石精矿（CIF中国）指数

截止2026年3月13日，最新报价显示为2210美元/吨，周度上涨55美元/吨。
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锡精矿加工费大幅走升

3月份以来，江西、广西和湖南三大地区60品位的加工费均出现2000元左右的上调，这正是原料供应宽松预期在价格层面的直接确认。从矿山到冶炼，供应端最紧张的阶
段已然过去，市场对供给端的定价逻辑随之发生根本性扭转。
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有色金属需求端

截至2025年底，全国累计发电装机容量38.9亿千瓦，同比增长16.1%。其中，太阳能发电装机容量
12.0亿千瓦，同比增长35.4%，增幅领先；风电装机容量6.4亿千瓦，同比增长22.9%

2025年，房地产开发企业房屋施工面积659890万平方米，比上年下降10.0%。其中，住宅施工面积460123
万平方米，下降10.3%。房屋新开工面积58770万平方米，下降20.4%。其中，住宅新开工面积42984万平
方米，下降19.8%。房屋竣工面积60348万平方米，下降18.1%。其中，住宅竣工面积42830万平方米，下
降20.2%。

2026年2月，我国汽车产销分别完成167.2万辆和180.5万辆，环比分别下降31.7%和23.1%，同比分别下降20.5%和15.2%；1-2月，汽车产销分别完成412.2万辆和415.2万辆，同比分别下降9.5%和8.8%。
2026年1-2月，新能源汽车产销分别完成173.5万辆和171万辆，同比分别下降8.8%和6.9%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的41.2%。
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策略推荐

短期：双顶压制明显，短线或维持宽幅区间震荡。

中长期：中长期重点关注实际需求兑现情况。

重点品种单周总结：

碳酸锂期货周度表现为宽幅震荡，主力2605合约最终收于152080元/吨，周度跌幅2.61%，振幅为16.19%。

市场在地缘冲突升级与基本面之间反复博弈，本周价格重心有所下移。供应端，节后上游盐厂计划性检修

陆续进入尾声，已有部分结束检修复产，带动供应增加，近几周周度产量数据维持小幅增加。需求端，1-2

月全国磷酸铁锂产量为74.48万吨，同比增长55%。库存方面，全环节维持去库但幅度明显放缓。上游冶炼

厂库存近期有所增加，下游上周有一定量的补库，电芯厂和贸易商库存整体下滑。津巴布韦对未加工锂矿

物的出口禁令已产生实际影响，禁令后所有未加工锂矿物出口均已暂停，解禁时间尚不明确。综合来看，

多空博弈加剧，短期碳酸锂或维持宽幅区间震荡，后续需重点关注地缘局势演变。

风险点：江西矿端审批超预期。

观点仅供参考，不作为入市依据。

中盛期货



策略推荐

短期：短线偏弱运行。

中长期：后续需密切关注下游需求采购实际接货力度，以及最新政策指引。

重点品种单周总结：

本周沪锡主力2604合约单周下跌4.97%，报收于374410元/吨。消息面，印尼能源与矿产资源部最新公布2026年锡金属生

产配额为65860吨，较2025年实际出口量大幅增长约24.3%，同时也高于年初设定的60000吨预期目标，印尼锡矿供应正

从紧缩周期转向有序释放阶段。同时，长期困扰缅甸矿区复产的“抽水问题”取得实质性进展，缅甸复产进程加速。需

求端来看，当前锡价虽有所回调，但仍处历史相对高位。下游反馈订单接单水平较节前大幅下滑，大部分终端客户维持

观望心态。国内锡锭社会库存持续累积，消费复苏仍需时间验证。综合来看，前期供给端交易逻辑被证伪，期价快速回

落，叠加美元指数突破100大关，沪锡短线偏弱运行。未来市场核心变量在于两点，一是以缅甸、印尼为首的供应增量

能否如期、顺畅地转化为实际产量；二是下游需求，尤其是光伏和AI领域的“抢跑”需求，能否在高价环境下顺利承接，

有效消化当前的库存压力。在此之前，任何基于单一消息的追涨杀跌都或面临较大波动风险。

风险点：主要生产国矿端“黑天鹤”事件

观点仅供参考，不作为入市依据。
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