
附件

沥青期货模拟交易活动细则

一、总则

（一）为了规范沥青期货模拟交易期间的交易行为，促进模拟活动的顺利开展，为各类投资者提供公平、公正的学习、交流、切磋、竞争的平台，上海期货交易所能源化工部和技术运维中心特制定本活动细则。

（二）本次模拟活动，遵循公开、公平、公正的原则，以模拟投资演练与市场培训为主，不涉及实质金钱买卖及投资，其中所涉及的各项内容均与现实无关。所有参与者在本细则面前具有平等的地位。

（三）本细则仅适用于此次模拟交易，所有参与者必须遵守本细则。

二、报名与开户

（四）有兴趣参与本次模拟活动的人士（简称客户）需通过互联网开户，成功后可以获得模拟账户和密码。

（五）模拟账户：初始资金为500万元（人民币）。注册后的模拟帐户用于记载客户的资金余额，期货品种、持仓合约数量、保证金数额和开仓、平仓等情况。

（六）模拟交易系统应随时向客户提供“买卖帐户”中的资金余额，期货品种、持仓合约数量，保证金数额和开仓、平仓等情况，供客户查询。

三、交易品种及合约交易细则

（七）交易品种：模拟交易系统提供沥青期货品种的交易和结算。

（八）合约细则（模拟合约的参数不作为本所上市品种参数的约束，合约交割月份为2013年11月（含）之后月份）。
（1）沥青期货标准合约如下：
沥青期货标准合约
	交易品种
	石油沥青

	交易单位
	10吨/手

	报价单位
	元（人民币）/吨

	最小变动价位
	2元/吨

	每日价格最大波动限制
	不超过上一交易日结算价±3%

	合约交割月份
	24个月以内，其中最近1-6个月为连续月份合约，6个月以后为季月合约。

	交易时间
	上午9:00 - 11:30，下午1:30 - 3:00和交易所规定的其他交易时间

	最后交易日
	合约交割月份的15日（遇法定假日顺延）

	交割日期
	最后交易日后连续五个工作日


	交割品级
	70号A级道路石油沥青，具体内容见《上海期货交易所石油沥青期货交割实施细则（试行）》。

	交割地点
	交易所指定交割地点

	最低交易保证金
	合约价值的4%

	交割方式
	实物交割

	交易代码
	BU

	上市交易所
	上海期货交易所


（2）根据模拟交易合约持仓大小调整交易保证金比例：
沥青期货合约持仓量变化时的交易保证金收取比例

	从进入交割月前第三月的

第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	沥青交易保证金比例

	X≤30万
	4%

	30万＜X≤50万
	6%

	X＞50万
	8%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

（3）根据模拟的期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金：
沥青期货合约上市运行不同阶段的交易保证及收取比例

	交易时间段
	交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	4%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份的第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


（4）参与模拟交易的期货公司会员、非期货公司会员和客户的沥青模拟期货合约在不同时期的限仓比例和持仓限额具体规定如下：
	
	合约挂牌至交割月份
	合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日
	交割月前

第一月
	交割月份

	
	某一期货合约持仓量
	限仓比例（(）
	限仓数额（手）
	限仓数额（手）
	限仓数额（手）

	
	
	期货公司
会员
	非期货
公司会员
	客户
	非期货
公司会员
	客户
	非期货
公司会员
	客户

	沥青
	≥30万手
	25
	8000
	8000
	1500
	1500
	500
	500


注：表中某一期货合约持仓量为双向计算；期货公司会员、非期货公司会员、客户的持仓限额为单向计算；期货公司会员的持仓限额为基数。

（5）沥青期货合约模拟交易保证金收取比例暂定为合约价值的6%，涨跌停板幅度暂定为4%。模拟交易开始当日涨跌停板幅度为暂定涨跌停板幅度的2倍（即不超过挂盘基准价的±8%）。

（九）模拟合约到期结算方式以该合约最后5个有成交交易日的结算价的算术平均价作为最后结算价进行现金结算。此次模拟交易不模拟交割业务流程。

（十）每位模拟交易客户初始帐户资金为500万元，中间不得增加。当帐户资金余额不足0时，不准新开仓。

（十一）模拟交易的其他交易、结算、风控规定参见《上海期货交易所石油沥青期货合约及有关规则征求意见》通知中的规定。
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