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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

09.30 413.09 10387 2340 466.47 

10.07 438.86 10185 2340 473.69 

10.14 423.52 10301 2410 492.54 

10.21  10405 2500 501.88 

变化  +104 +90 +10.66 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 10 月 14 日报于 423.52 万吨，较上

一周期减少 15.34 万吨，库存水平近期在 400-450 万吨之间

波动，趋势性不强。铁矿石港口库存截至 10 月 21 日当周报

于 10405 万吨，铁矿石库存水平在国庆之后两周连续增加，

本周较上周再度增加超过 100 万吨。螺纹钢现货价格在节后

进一步回升，本周报于 2500 元/吨，较上周增加 90 元/吨。

62%品位进口铁矿石价格震荡回升 10.66 元/吨至 501.88 元/

吨。本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分别报于 84.76%

和 79.28%，开工率近四周分别在 85%和 80%一线震荡，变化并

不显著。 

消息面： 

 国务院国资委企业改组局局长李冰２２日说，中央企

业今年化解钢铁过剩产能任务是７１９万吨，预计能在本月

完成。李冰说，按计划，从今年开始，中央企业将用３年时
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间有序压减粗钢产能２１３７万吨。其中，主动压减１６４

４万吨，兼并重组拟压减３９３万吨，国际产能合作拟转移

粗钢产能１００万吨。 

 1-9 月份，房地产开发企业房屋施工面积 716029 万平方

米，同比增长 3.2%，增速比 1-8 月份回落 1.4 个百分点。其

中，住宅施工面积 491031 万平方米，增长 1.7%。房屋新开工

面积 122655 万平方米，增长 6.8%，增速回落 5.4 个百分点。

其中，住宅新开工面积 84681 万平方米，增长 6.7%。房屋竣

工面积 57112 万平方米，增长 12.1%，增速回落 7 个百分点。

其中，住宅竣工面积 42068 万平方米，增长 11.3%。1-9 月

份，房地产开发企业土地购置面积 14917 万平方米，同比下

降 6.1%，降幅比 1-8 月份收窄 2.4 个百分点；土地成交价款

5569 亿元，增长 13.3%，增速提高 5.4 个百分点。（国家统计

局） 

三季度 GDP 同比增速持稳于 6.7%，略强于我们的预期，不

过其环比折年增长率小幅回落。受益于消费等内需稳定，工

业生产同比增速持平，而服务业增加值则可能在房地产业的

推动下小幅改善、同比增速快于整体 GDP。鉴于此，我们将全

年 GDP 预测从此前的 6.6%小幅上调至 6.7%。今年以来强劲的

房地产活动有助于稳定房地产和工业投资，并提振相关消费。

（瑞银中国首席经济学家） 

2.供求关系评述 

由于吨钢生产亏损面扩大，全国高炉开工率和河北高炉

开工率水平自 9 月中旬以来小幅下滑，目前暂时未对供给端

形成显著的制约，但房地产开工数据不佳，钢材需求端暂时

没有如预期好转，因此全国螺纹钢周度库存在国庆节后再度

呈现回升态势。目前看来，钢材供需格局并不乐观。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 
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螺纹钢主力 1701 合约 10 月 17 日-10 月 21 日当周再度拉

升上攻，成交量能高涨但持仓热情下滑，同时期价波动加

剧，多空争夺激烈。期价开盘于 2391 元/吨，最高上探 2526

元/吨，最低触及 2389 元/吨，收盘于 2485 元/吨，当周整体

上涨 86 点，涨幅 3.58%。成交量 2546.6 万手，较上周大幅增

加 188.8 万手，成交维持高位，持仓量则大幅缩减 24.7 万手

至 243.3 万手。 

表 2  10 月 17 日至 10月 21 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2391 2485 2328 2526 2389 

+86

（+3.58%

） 

2546.6 万

（+188.8

万） 

243.3 万（-

24.7 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K线 

 

螺纹 1701 合约 10 月 17 日-10 月 21 日当周五个交易日报

收三阳两阴，周一开盘期价延续上一周的大幅震荡拉升突破

2400 点，随后期价在周三放量上攻至 2526 元/吨，但随着持

仓的大幅缩减期价应声回落收长上影小阴线，回落至 2430 一
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线之下，但由于煤焦价格的持续暴涨，螺纹周四并未随即展

开调整，反而再收长阳线，周五期价加剧波动，高开后下探

至 2433 元/吨后拉涨，收长下影小阴线。本周期价呈现出被

动跟涨煤焦并且在 2500 关口承压，持仓热情下降，振幅扩大

格局不稳固的特征，技术指标 MACD 红柱自峰值回落，若 5 日

均线拐头向下，期价跌落 5 日均线则将开启调整，否则仍将

在高位震荡偏多，同时我们应关注煤焦的价格变化。 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周再收长阳线，但出现一

定程度的上影线，收盘于 2500 点关口之下。期价连续两周快

速上扬，收复前五周跌幅，站上短期均线族显示出强劲的多

头格局。但随着期价上涨，持仓出现大幅回落，技术指标

MACD 有在高位形成背离的迹象，中期上行似乎仍未结束。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：由于吨钢生产亏损面扩大，全国
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高炉开工率和河北高炉开工率水平自 9 月中旬以来分别维持

于 85%和 80%左右小幅波动，目前暂时未对供给端形成显著的

制约。1-9 房地产开工数据进一步恶化，钢材需求端无法扩

大。目前看来，钢材供需格局并不乐观。而煤焦市场呈现显

著的供不应求格局，一方面受制于煤炭限产，一方面受制于

运力不足，这种局面并没有任何缓解迹象。 

短期展望（周度周期）：本周螺纹 1701 合约期价呈现出

被动跟涨煤焦并且在 2500 元/吨关口承压，持仓热情下降，

振幅扩大格局不稳固的特征，技术指标 MACD 红柱自峰值回

落，若 5 日均线拐头向下，期价跌落 5 日均线则将开启调

整，否则仍将在高位震荡偏多，同时我们应关注煤焦的价格

变化。铁矿石走势紧跟螺纹，但由于需求不济库存再度上

扬，期价本周已经呈现出滞涨，上方承压 450 元/吨，5 日均

线有拐头迹象，成交激烈但持仓巨幅收缩，有调整迹象。煤

焦市场呈现显著的供不应求格局，一方面受制于煤炭限产，

一方面受制于运力不足。焦煤、焦炭价格持续拉升，焦炭连

收 13 根阳线飙涨 25.24%，短期均线族坚挺上扬，焦煤表现也

相近，技术指标 MACD 红柱放大，DIFF 和 DEA 不断走高，期价

稍有减仓迹象，但除了似乎“应该”调整，暂时没有做空的

理由，不宜激进地布空！ 

2.操作建议 

保守操作：多单持有。  

激进操作：螺纹关注 5日均线支撑，跌落则多单离场。 

3.止损设置 

1701 合约多单止损位 5日均线。 
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