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天然橡胶
船运紧张格局改善，沪胶大幅冲高回落

一、基本面分析

1.现货价格综述

随着船运紧张局面的逐渐改善，市场预期后市天胶供应

将呈现不断增长的态势，本周天胶现货价格弱势走低。

表 1 上海市场天胶价格本周变动 单位：元/吨

品种 10 月 14 日 10 月 21 日 涨跌 涨跌幅度

云南国营全乳胶 12100 11550 -550 -4.55%

泰三烟片 14900 14000 -900 -6.04%

越南 3L 13100 12400 -700 -5.34%

数据来源：中国橡胶贸易信息网

2.供求关系评述

（1）供给端

近期泰国天气好转，天胶产出逐渐正常，四季度是主产

国传统的割胶旺季。随着船运紧张局面的逐渐改善，后期市

场供应将呈现不断增长的态势。

（2）需求端

中国汽车流通协会 18 日发布的“2016 年 9 月中国汽车经

销商库存调查结果”显示，9 月份中国汽车经销商综合库存

系数为 1.13，环比下降 6%，同比下降 28%，经销商库存系数

持续降低，库存水平进入合理区间。
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图 1 轮胎企业开工率

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

本周全钢胎企业开工率基本维持不变的，但半钢胎开工

率大幅下滑，截止 10 月 21 日，全钢胎企业开工率为

69.22%，较 10 月 14 日微增 0.26 个百分点；半钢胎开工率

66.23%，较 10 月 14 日下滑 5.80 个百分点。

消费旺季叠加各项优惠政策的继续执行，金九银十汽车

市场需求有望延续强势。但随着气温不断下降，下游需求转

淡，供需关系将重回宽松格局。

3、青岛保税区库存创五年新底，旧作仓单加速流出期货

市场

图 2 青岛保税区橡胶库存

图 3 上期所天胶期货库存
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数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

截止 10 月 14 日，青岛保税区橡胶库存为 8.33 吨，较 9

月底减少 0.86 万吨。其中，天胶 4.87 万吨，减少 0.71 万

吨；复合胶 0.51 万吨，减少 0.02 万吨；合成胶 2.95 万吨，

减少 0.13 万吨。

期货方面，截止 10 月 21 日，上期所天胶库存小计

35.50 万吨，较前一周五增加 1427 吨；注册仓单数量为

28.72 万吨，较前一周五增加 440 吨。旧作仓单继续流出市

场，对盘面的影响逐步减弱。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周沪胶期货高位回落，主力合约 RU1701 周一冲高回

落，上方 14500 一线压力较强，周二高位窄幅震荡，周三胶

价大幅下跌，跌破 14000 整数支撑，周四周五震荡整理，盘

终以 5.04%的周涨幅报收于 13660 元/吨。本周市场大幅减

仓，总成交量增加 2.42 万手至 299.9 万手，持仓量减少

5.77 万手至 25.8 万手。

表 2 本周沪胶 1701 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

14405 13660 14005 14535 13450
-725

（-5.04%）
299.9 25.8 万

数据来源：文华财经
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2.K 线及均线分析

RU1701 月 K 线报收带上影线的小阳线，期价冲高回落；

周 K 线报收中阴线，基本收复前一周的涨幅，关注 5 周均线

支撑情况；日 K 线报收三阴两阴格局，5 日均线下穿 10 日均

线，KDJ 与 MACD 指标高位死叉，技术面回调。

图 4 沪胶指数周线图

图 5 RU1701 合约日线图

3.趋势分析

从沪胶指数周 K线图上看，中期反弹趋势尚未破，但胶

价跌破 14000 整数支撑，KDJ 指标高位死叉，技术面或有震

荡调整，关注上升趋势线支撑是否有效。从沪胶 RU1701 日 K

线图上看，期价跌破短期上升趋势，关注 13400 支撑，若有
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效跌破支撑，短线将重回 12200-13400 震荡区间。

日胶指数承压回落，短线关注 165.5 一线支撑，若有效

跌破支撑，胶价将重回低位震荡区间。

图 6 日胶指数日线图

数据来源：文华财经

三、观点与建议

1.趋势展望

中期展望：全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，

2016 年沪胶整体仍将运行于底部区域。

短期来看，随着船运紧张局面的逐渐改善，后期市场供

应将呈现不断增长的态势；而下游需求转淡，供需关系将重

回宽松格局，短线沪胶或延续弱势调整。

2.操作建议

保守操作：高位空单谨慎持有；

激进操作：维持逢高偏空操作思路。

3.止损设置

空单 14200 止损。
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